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PRINCIPALI LINEE INTERPRETATIVE DALL’ANALISI SULLE PERFORMANCE
ECONOMICHE, PATRIMONIALI E FINANZIARIE DELLE SOCIETA DI CAPITALE
DATI 2012-2013-2014

L’analisi dei bilanci delle societa di capitali della provincia di Forli-Cesena, € stato condotta prendendo in
esame i bilanci delle societa di capitale attive della provincia di Forli-Cesena (incluse le societa cooperative)
compresenti, cioe quelle societa in attivita che hanno regolarmente depositato i bilanci riferiti agli esercizi
2012, 2013 e 2014. L'universo osservato € risultato pari a 4.344 societa che rappresentano una base dati
consistente e soprattutto significativa per I'analisi delle performance economiche, patrimoniali e finanziarie.

La scelta di analizzare unicamente le societa di capitale compresenti & stata finalizzata ad ottenere risultati
non “inquinati” da eventuali andamenti anomali di societa che hanno cessato volontariamente I'attivita nel
periodo di riferimento o che sono in stato di liquidazione o di fallimento.

L’obiettivo dell'analisi realizzata & quello di fornire un quadro complessivo dellandamento economico e
finanziario delle imprese “driver” del nostro territorio e di mettere a disposizione risultati dettagliati per singolo
settore di attivita economica rendendo disponibili preziosi strumenti di benchmark per le singole imprese.

Di seguito sono illustrate le principali dinamiche rilevate a partire dagli indicatori di performance maggiormente
significativi.

L’analisi del fatturato non deflazionato per la totalita delle societa di capitale esaminate, evidenzia variazioni
positive nel triennio 2012-2014, superiori alla media regionale. A livello provinciale, nel periodo osservato il
fatturato € aumentato del +7,4% rispetto al +5,7% regionale. Si conferma pertanto il positivo andamento dei
ricavi gia riscontrato nell'analisi del periodo 2011-2013, con crescite del fatturato nei singoli anni oggetto di
analisi, sempre al di sopra delle medie regionali.

Il positivo andamento dei ricavi non si & per6 associato ad un analogo andamento del valore aggiunto che, nel
triennio 2014-2012, é cresciuto del +6,4% ma in misura inferiore rispetto al +9,9% del’Emilia-Romagna. Se il
dato complessivo del triennio registra un aumento inferiore alla media regionale, I'esame per singolo anno
evidenzia un trend diverso. Infatti nel 2013 il valore aggiunto & cresciuto in misura decisamente inferiore
rispetto al dato regionale, mentre nell'anno 2014 la variazione si é attestata su un +4,5% rispetto al +4,3%
regionale. Rispetto al triennio 2011-2013, che pure aveva visto una crescita inferiore del valore aggiunto
rispetto alla media regionale, si registra una inversione di tendenza che ha avuto effetti positivi anche a livello
di marginalita operativa.

L’aumento dei ricavi, in misura maggiore rispetto alla media regionale, é stato quindi realizzato a discapito
della crescita del valore aggiunto, che si incrementa ma in misura inferiore nel confronto con I'Emilia-Romagna



Fatturato totale.

Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2013 2014  Var.14/12
FORLI-CESENA 4,2% 3,0% 7,4%
EMILIA-ROMAGNA 3,5% 2,1% 5,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Valore aggiunto totale.
Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2013 2014  Var.14/12
FORLI'-CESENA 1,9% 4,5% 6,4%
EMILIA-ROMAGNA 5,3% 4,3% 9,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’esame del fatturato per classe dimensionale evidenzia quanto gia riscontrato nell'analisi relativa al periodo
2011-2013, e cioé che il positivo andamento in precedenza descritto rispetto al trend regionale, & dovuto alle
performance delle grandi societa di capitale (Fatturato > 50 milioni) che nel triennio 2012-2014 registrano un
incremento dei ricavi del +13,3% contro il +8,6% regionale, con un aumento sia nel 2013 che nel 2014. Anche
le medie imprese (Fatturato tra 5 e 50 milioni) crescono nel periodo esaminato ma in misura inferiore (+4,3%),
anche rispetto alla media regionale (+5,7%). Le piccole societa di capitale (Fatturato < 5 milioni), scontano
invece una flessione (-5%) che & superiore alla media regionale (-2,7%) e che e particolarmente marcata

nel’anno 2014 (-4,1%).

Tasso di crescita del fatturato non deflazionato per classe di fatturato.

Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.
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Var.13/12 | Var.13/12 | Var.14/13 | Var.14/13 | Var. 14/12|Var. 14/12
FC ER FC ER FC ER
BFatt. > 50 min 7,8% 5,6% 52% 2,8% 13,3% 8,6%
O5min <Fatt. <50min| 1,3% 2,3% 3,0% 3,3% 4,3% 57%
OFatt. <5 min -0,9% -0,5% -4,1% -2,2% -5,0% -2,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale



L’esame della variazione del fatturato per macro settore, evidenzia che da quest'ottica di analisi, sono stati i
Servizi a trainare la crescita del fatturato provinciale (+11,1%), mentre il Manifatturiero cresce (+3,1%) ma in
misura decisamente inferiore al dato regionale (+7,7%). L’Agricoltura, in particolar modo nell'anno 2014,
contrae il fatturato nel triennio 2012-2014 del -1,4%, rispetto ad una crescita regionale del +5,2% anche se
concentrata nellanno 2013, in quanto nel 2014, sia a livello provinciale che regionale si registrano variazioni
negative. Dopo anni di flessione, inverte la tendenza il settore delle Costruzioni, anche se la positiva
variazione complessiva del +2%, é inferiore al 13,6% registrato a livello regionale.

Tasso di crescita del fatturato non deflazionato per macro settori.
Anni 2011-2013. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.
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Var.13/12 |Var.13/12|Var.14/13 | Var.14/13 |Var. 14/12|Var. 14/12
FC ER FC ER FC ER
B Agricoltura 3,2% 6,6% -4,5% -1,4% -1,4% 5,2%
OManifatturiero| 3,6% 4,9% -0,4% 2,7% 3,1% 7. 7%
O Costruzioni -3,3% 4,3% 5,4% 8,9% 2,0% 13,6%
O Servizi 52% 2,5% 5,6% 1,4% 11,1% 3,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi del valore aggiunto evidenzia una crescita maggiore sia a livello provinciale che regionale,
direttamente correlata alla classe dimensionale.

Le grandi societa di capitale (Fatturato > 50 milioni) crescono complessivamente in misura inferiore alla media
regionale, anche se nel 2014 questo trend subisce una inversione; un identico andamento si riscontra per le
medie societa di capitale (Fatturato tra 5 e 50 milioni). Si comportano invece in maniera diametralmente
opposta le piccole societa di capitale (Fatturato < 5 milioni) che nel 2013, quando il fatturato ha
sostanzialmente tenuto (-0,9%), registrano una crescita del valore aggiunto del +3,9%, mentre nel 2014,
quando il fatturato si contrae (-4,1%), subiscono una riduzione del valore aggiunto del -1,5%. La variazione
complessiva nel triennio 2012-2014 del valore aggiunto delle piccole societa di capitale (+2,1%), non risulta
comunque molto distante dal'incremento registrato a livello regionale (+2,7%).



Tasso di crescita del valore aggiunto non deflazionato per classe di fatturato.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.
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Var.13/12 | Var13/12 | Var. 1413 | Var.14/13 |Var. 14/12 | Var. 14/12
FC ER FC ER FC ER
BFatt. > 50 min 2.9% 6,8% 8,1% 5.4% 11,2% 12,6%
O5min < Fatt. <50miIn| -0,5% 5,7% 59% 5,8% 5.4% 11,8%
OFatt. <5 min 3,6% 24% -1,5% 0,3% 2,1% 2,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi del valore aggiunto per macro settori, assume un andamento divergente rispetto al’esame del
fatturato. L’Agricoltura infatti, € riuscita a controbilanciare la riduzione del fatturato con un incremento del
valore aggiunto al di sopra della media regionale. Positivo, anche se inferiore al dato del’Emilia-Romagna la
crescita del valore aggiunto del Manifatturiero, come pure dei Servizi.

Negativo invece 'andamento delle Costruzioni, che ha incrementato il fatturato a discapito del valore aggiunto
e conseguentemente dei margini operativi.

Tasso di crescita del valore aggiunto non deflazionato per macro settori.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.
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Var.13/12 |Var.13/12 |Var.14/13 |Var.14/13 |Var. 14/12|\Var. 14/12
FC ER FC ER FC ER
BAgricoltura 4.6% 4,1% 8,6% 5,8% 13,6% 10,1%
OManifatturiero| -0,3% 6,8% 8,9% 6,0% 8,6% 13,2%
OCostruzioni -3,0% 1,5% -11,2% -0,7% -13,9% 0,8%
OServizi 2.8% 41% 3,0% 2.8% 5,9% 7,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi del fatturato deflazionato per singolo settore, evidenzia, per i comparti piu rilevanti a livello
provinciale, un significativo incremento del Commercio all'ingrosso, che cresce del +13,2%, e ancor piu del
Sistema Moda che incrementa i ricavi del +27,1%. In flessione I'Alimentare e I'Agricoltura sebbene di pochi
punti percentuali, mentre il Commercio al dettaglio, il Trasporto e Magazzinaggio e la Fabbricazione di Mobili,
registrano aumenti rispettivamente del +9,5%, del +8,6% e del +8,9%. Invariato, a valori deflazionati, il settore
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delle Costruzioni.

Esaminando il valore aggiunto deflazionato, emerge rispetto al fatturato, un andamento divergente per
I'Agricoltura, che cresce del +12,2%, e per il Commercio al dettaglio che subisce una contrazione del -8,6%.
L’Agricoltura sembra aver compensato a livello di valore aggiunto la contrazione dei ricavi, mentre il
Commercio al dettaglio ha incrementato il fatturato a discapito dell’andamento del Valore Aggiunto e dei

relativi margini operativi.

I Commercio all'ingrosso, il Trasporto e magazzinaggio, il Sistema Moda e la Fabbricazione mobili, registrano
un andamento crescente del valore aggiunto coerentemente con la crescita del fatturato.

Fatturato annuo deflazionato al 2012 (milioni di euro) delle societa di capitali compresenti a confronto.
Variazione 2014/2012 e posizione rispetto agli altri settori in termini di incidenza sul totale. FORLI-CESENA

Var.€ Var% Rank Comp. Rank Comp.
20122013 2014 qanp 1aM2 2012 % 2014 %

Commercio all'ingrosso 5.950 6.287 6.738 788  13,2% 1 342% 1 36,5%
Alimentare 1.780 1.914 1.743 - 36 -2,0% 2 10,2% 2 9,4%
Agricoltura e pesca 1.458 1.488 1.419 -39 2,7% 3 8,4% 3 7,7%
Meccanico 886 889 916 29 3,3% 4 51% 4 5,0%
Costruzioni 850 813 855 5 0,6% 5 4,9% 5 4,6%
Sistema moda 540 610 686 146  27,1% 8 3,1% 6 3,7%
Trasporto e magazzinaggio 567 588 615 49 8,6% 6 3,3% 7 3,3%
Metallurgia 549 582 572 23 4,2% 7 3,2% 8 3,1%
Chimico, farmaceutico 509 508 534 25 4,8% 9 2,9% 9 2,9%
Commercio al dettaglio 438 466 479 4 9,5% 12 2,5% 10 2,6%
Commercio, manut. e rip. autov. 461 467 471 10 2,2% 11 2,6% 11 2,6%
Noleggio e servizi alle imprese 416 423 437 21 5,1% 13 2,4% 12 2,4%
Altri settori manifatturieri 503 401 431 =72 14,3% 10 2,9% 13 2,3%
Attivita profes, scient. e tec. 344 334 347 3 0,8% 14 2,0% 14 1,9%
Sanita e assistenza sociale 267 270 280 12 4,5% 16 1,5% 15 1,5%
Attivita immobiliari 332 302 273 -59  17,7% 15 1,9% 16 1,5%
Raccolta e tratt. acque e rifiuti 203 208 227 248 11,9% 17 1,2% 17 1,2%
Fabbricazione di mobili 196 209 214 17 8,9% 18 1,1% 18 1,2%
Carta, stampa 178 179 190 12 6,8% 20 1,0% 19 1,0%
Legno 184 178 171 -14 -1,4% 19 1,1% 20 0,9%
Fornitura energia elettrica 98 131 147 49  50,1% 23 0,6% 21 0,8%
Assistenza sanitaria 132 132 140 8 6,2% 22 0,8% 22 0,8%
Assistenza soc. resid. e non 136 137 140 4 2,9% 21 0,8% 23 0,8%
Informatica 84 86 88 5 5,8% 25 0,5% 24 0,5%
Attivita artistiche, sportive 61 59 62 1 2,3% 26 0,3% 25 0,3%
Vetro, ceramica edilizia 93 83 60 -33  -359% 24 0,5% 26 0,3%
Ristorazione 46 50 50 4 8,1% 27 0,3% 27 0,3%
Informazione e comunicazione 36 37 39 4 9,9% 28 0,2% 28 0,2%
Alloggio 31 34 39 8 259% 30 0,2% 29 0,2%
Servizi alle persone 35 36 36 0 0,7% 29 0,2% 30 0,2%
Attivita finanziarie e ass. 21 23 22 2 8,3% 31 0,1% 31 0,1%
Ricerca e sviluppo 13 14 16 3 27,2% 32 0,1% 32 0,1%
Istruzione 10 10 11 0 4,6% 33 0,1% 33 0,1%
Formazione e agg. profess. 4 4 4 0 1,2% 34 0,0% 34 0,0%
Totali 17411 17.951  18.453 1.042 100% 100%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale



Valore aggiunto annuo deflazionato al 2012 (milioni di euro) delle societa di capitali compresenti a
confronto.
Variazione 2014/2012 e posizione rispetto agli altri settori in termini di incidenza sul totale. FORLI'-CESENA

Var.€  Var% Rank Comp. Rank Comp.
0122018 2014 e a2 2012 % 2014 %

Commercio all'ingrosso 506 525 550 44 8,7% 1 16,0% 1 16,5%
Meccanico 226 223 235 9 4,0% 3 7,1% 2 71%
Agricoltura e pesca 206 213 231 25  12,2% 5 6,5% 3 6,9%
Alimentare 229 199 222 -7 -3,0% 2 7,2% 4 6,7%
Sistema moda 153 167 191 38 248% 7 4,8% 5 57%
Metallurgia 170 183 189 19 11,2% 6 54% 6 57%
Costruzioni 219 210 186 -33  -15,0% 4 6,9% 7 5,6%
Sanita e assistenza sociale 144 145 151 7 4,9% 8 4,5% 8 4,5%
Chimico, farmaceutico 128 132 138 10 8,0% 9 4,0% 9 4,1%
Noleggio e servizi alle imprese 109 110 118 10 8,8% 11 3,4% 10 3,6%
Altri settori manifatturieri 104 94 117 13 12,4% 12 3,3% 1" 3,5%
Trasporto e magazzinaggio 103 109 113 11 10,5% 13 3,2% 12 3,4%
Attivita profes, scient. e tec. 83 90 96 12 14,8% 15 2,6% 13 2,9%
Assistenza soc. resid. e non 95 94 94 -0 -0,3% 14 3,0% 14 2,8%
Attivita immobiliari 113 109 94 -19  -16,8% 10 3,6% 15 2,8%
Raccolta e tratt. acque e rifiuti 70 85 88 18 25,8% 16 2,2% 16 2,7%
Commercio al dettaglio 65 62 59 -6 -8,6% 17 2,0% 17 1,8%
Assistenza sanitaria 49 50 56 7 150% 20 1,5% 18 1,7%
Commercio, manut. e rip. autov. 50 51 50 1 1,3% 19 1,6% 19 1,5%
Fabbricazione di mobili 44 46 49 6 12,9% 21 1,4% 20 1,5%
Informatica 43 45 47 5 11,0% 23 1,4% 21 1,4%
Attivita artistiche, sportive 53 44 44 -9 171% 18 1,7% 22 1,3%
Legno 43 41 41 -2 -4,7% 22 1,4% 23 1,2%
Carta, stampa 36 36 39 2 6,7% 24 1,1% 24 1,2%
Fornitura energia elettrica 33 35 33 -0 -0,2% 25 1,0% 25 1,0%
Servizi alle persone 16 17 17 0 2,6% 27 0,5% 26 0,5%
Ristorazione 15 16 16 1 6,2% 28 0,5% 27 0,5%
Alloggio 14 14 15 2 137% 29 0,4% 28 0,5%
Vetro, ceramica edilizia 20 18 15 -5 -25.8% 26 0,6% 29 0,4%
Informazione e comunicazione 11 1" 11 1 6,0% 30 0,3% 30 0,3%
Attivita finanziarie e ass. 7 8 9 1 17,2% 31 0,2% 31 0,3%
Istruzione 6 6 6 -0 -2,3% 32 0,2% 32 0,2%
Ricerca e sviluppo 4 3 3 -0 -5,8% 33 0,1% 33 0,1%
Formazione e agg. profess. 2 2 2 0 14,2% 34 0,1% 34 0,1%
Totali 3.168 3.192 3.329 161 100% 100%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi della marginalitd operativa e del rendimento sul capitale investito, conferma una caratteristica che,
considerate anche le precedenti analisi effettuate su intervalli temporali precedenti, si potrebbe definire
“strutturale”. Le societa di capitale della provincia di Forli-Cesena scontano valori inferiori rispetto alla media
regionale sia a livello di margini economici operativi (Margine operativo netto o ROS), sia per quanto riguarda i
rendimenti sul capitale investito nell'attivita di impresa (ROl — Return on investment). Infatti entrambi gli
indicatori, seppur in crescita, registrano aumenti inferiori alle medie regionali, e il differenziale negativo di
Rendimento sul capitale investito (ROIl), € dovuto ad una minore redditivita delle vendite (ROS) che di fatto
vanifica la migliore performance delle societa di capitale della provincia in termini di incidenza del fatturato sul
capitale investito (CT — Capital Turnover) che concorre, unitamente alla marginalita operativa, a determinare i
risultati in termini di rendimento sul capitale investito (il ROI ¢ infatti il prodotto di ROS e CT). Si tratta di un
andamento che, come gia anticipato, conferma una situazione gia riscontrata negli anni passati.



| rendimenti sul capitale investito (ROI) ai livelli registrati, risultano comunque in crescita e creano un margine
positivo rispetto al costo dei capitali presi a prestito (ROD — Return on debt), con un differenziale che pero a
fine 2014 ¢ inferiore di 2,1 punti percentuali nel confronto con le medie regionali.

Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,0% 5,4% 6,3% 0,6% 0,8% 1,5%
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 6,9% 8,0% 1,8% 2,2% 3,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 2,8% 2,7% 3,0% 1,81 1,98 2,12
EMILIA-ROMAGNA 3,6% 3,7% 4,1% 1,76 1,84 1,94

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

La minore redditivita sulle vendite (ROS), a causa anche del maggior peso in ambito provinciale della gestione
finanziaria, ha un effetto negativo sui risultati di esercizio che si collocano sempre al di sotto delle medie
regionali.

Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULTATO ESERCIZIO/FATTURATO

2012 2013 2014
FORLI-CESENA 1,3% 0,8% 1,1%
EMILIA-ROMAGNA 1,7% 1,8% 2,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’'esame degli aspetti finanziari della gestione, evidenzia una significativa riduzione del grado di leva
finanziaria (Debt-Equity), che si riduce dallo 0,76 del 2012, allo 0,66 del 2014, pur mantenendosi piu elevata
della media regionale.

Si incrementa in maniera non significativa il peso della gestione finanziaria sul fatturato che aumenta dello
0,2%, ma risulta in controtendenza rispetto allandamento regionale che, a fine 2014, registra un saldo
positivo.



Analisi dell'equilibrio finanziario.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,76 0,74 0,66 0,4% 0,6% 0,6%
EMILIA-ROMAGNA 0,58 0,53 0,50 0,2% 0,1% N.C.

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

La riduzione del grado di leva finanziaria, trova riscontro anche nella diminuzione del peso dei debiti finanziari
sul fatturato che, nel periodo 2012-2104, calano del 5%, rispetto al 4% del’Emilia-Romagna. Rispetto alla
media regionale, le societa di capitali della provincia di Forli-Cesena, confermano una minore incidenza dei
debiti finanziari sul fatturato.

Analisi dell'equilibrio finanziario.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT.
2012 2013 2014

FORLI-CESENA 30,2% 28,0% 25,5%
EMILIA-ROMAGNA 31,1% 28,6% 27,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Esaminando la struttura delle fonti di finanziamento, si riscontra una corretta copertura degli investimenti con
fonti di finanziamento a medio lungo termine (Capitale proprio + Capitale di Terzi a medio lungo termine), in
allineamento al dato regionale.

Per quanto concerne invece l'esame della provenienza delle fonti di finanziamento, si conferma il
mantenimento di una forte dipendenza, anche in rapporto alle medie regionali, dal tradizionale canale bancario
che, a fine 2014, pesa per il 94,6% rispetto ad una media regionale del 82,4%.

Analisi dell'equilibrio patrimoniale
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio + Cap.terzi a milt/Imm.ni tot

2012 2013 2014
FORLI-CESENA 106,0% 106,3% 105,0%
EMILIA-ROMAGNA 109,3% 109,4% 108,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Incidenza Debiti verso banche su Debiti finanziari totali.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEB. VS BANCHE/DEB.FIN. TOTALI

2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 95,7% 96,3% 94,6%
EMILIA-ROMAGNA 88,2% 86,0% 82,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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SOCIETA DI CAPITALE COOPERATIVE

L’analisi dei bilanci delle societa di capitali della provincia di Forli-Cesena, é stato ulteriormente approfondito
con uno specifico focus sulle societa cooperative, che sono state analizzate con riferimento all'arco temporale
2012-2014 e considerando le societa cooperative compresenti che sono risultate pari a 387.

L’analisi del fatturato e del valore aggiunto dedicata esclusivamente alle societa cooperative, evidenzia un
migliore andamento sia rispetto alla totalita delle societa di capitali della provincia, sia nel confronto in ambito
cooperativo con le media regionali. Il fatturato infatti si incrementa del +7,8% nel periodo esaminato contro il
+5,1% dell’Emilia-Romagna, anche se nel 2013 registra un calo del -1,7%, mentre il valore aggiunto cresce
del +7,4% rispetto al +4,7% del dato regionale.

Fatturato totale.
Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa cooperative compresenti.

Var1211 Var.13/12 Var.14/12

FORLI'-CESENA 9,6% -1,7% 7,8%
EMILIA-ROMAGNA 4,9% 0,2% 5,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Valore aggiunto totale.
Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa cooperative compresenti.

Var1211 Var.13/12 Var.14/12

FORLI-CESENA 4,0% 3,3% 7,4%
EMILIA-ROMAGNA 2,7% 1,9% 4,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

II positivo trend del fatturato e del valore aggiunto, si & associato ad un buon andamento del rendimento sul
capitale investito (ROl operativo), realizzato in forza del mantenimento di una redditivita delle vendite (ROS)
crescente nel periodo 2012-2014 (in controtendenza rispetto alla media regionale), ma soprattutto grazie alla
migliore performance delle societa cooperative della provincia in termini di incidenza del fatturato sul capitale
investito (CT — Capital Turnover) che concorre, unitamente alla marginalitd operativa, a determinare i risultati
in termini di rendimento sul capitale investito (il ROI ¢ infatti il prodotto di ROS e CT). A fine 2014 il Capital
Turnover risulta infatti essere pari a 4,03 rispetto alla media regionale del 3,22.
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Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa cooperative compresenti.

ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,1% 4,9% 5,2% 0,2% 0,4% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA 4,5% 4,7% 3,9% -0,1% -0,2% -0,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 1,1% 1,2% 1,3% 3,60 3,94 4,03
EMILIA-ROMAGNA 1,5% 1,5% 1,2% 2,95 3,16 3,22

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analizzando i risultati economici, emergono dati complessivamente in calo, ma con medie superiori € sempre
positive per le societa di capitale della provincia di Forli-Cesena rispetto a quelle dell’Emilia-Romagna.

Analisi dell'equilibrio economico.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,9% 0,8% 0,6%
EMILIA-ROMAGNA 0,3% 0,1% -0,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Per quanto concerne gli aspetti finanziari della gestione, si conferma una buona capitalizzazione del sistema
cooperativo provinciale rispetto alla media del’Emilia-Romagna, con una leva finanziaria (Debt-Equity) e un
rapporto tra debiti finanziari e fatturato, molto al di sotto della media regionale. Si deteriora leggermente la
gestione finanziaria che, passa dallanno 2013 in territorio negativo, con gli oneri finanziari che superano i
proventi finanziari.
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Analisi dell'equilibrio finanziario.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY GEST.FINANZ / FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,27 0,25 0,21 *-0,1% 0,1% 0,2%
EMILIA-ROMAGNA 0,57 0,55 0,58 0,4% 0,3% 0,2%

* eccedenza di proventi rispetto agli oneri finanziari
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi dell'equilibrio finanziario.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT.

2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,2% 6,2% 5,4%
EMILIA-ROMAGNA 18,1% 16,7% 17,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’osservazione dell’'equilibrio patrimoniale, in coerenza con quanto riscontrato nel periodo 2011-2013,
evidenzia un corretto finanziamento degli investimenti aziendali, che risultano interamente coperti con fonti di
finanziamento a medio lungo termine.

Analisi dell'equilibrio patrimoniale.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa cooperative compresenti.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 128,3% 123,2% 124,3%
EMILIA-ROMAGNA 105,2% 105,3% 103,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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GLI INVESTIMENTI

L’andamento degli investimenti in rapporto al fatturato per classe dimensionale, conferma una tendenza gia
riscontrata in passato, e cioé una bassa incidenza di investimenti nelle grandi societa di capitale, al contrario
di quello che avviene nelle piccole societa di capitale che, sia a livello provinciale che regionale, risultano

avere in rapporto al fatturato un maggior volume di investimenti.

Gli investimenti in rapporto al fatturato risultano pertanto crescenti al diminuire della dimensione di impresa.

Investimenti in immobilizzazioni materiali in rapporto al fatturato anni 2013 e 2014 per classe di

fatturato.

Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti

2013 2013 2014 2014

FC ER FC ER

BFatt. > 50 min 2,3% 2,0% 1,7% 2,1%
05 min < Fatt. < 50 min 2,4% 2,4% 2,0% 2,1%
OFatt. <5 min 4.1% 3,5% 4,1% 3,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi degli investimenti per macro settore, registra un trend crescente per Agricoltura e Costruzioni, mentre
e in flessione per Manifatturiero e Servizi. A fine 2014 solo le Costruzioni hanno una dinamica di investimenti

in rapporto al fatturato, superiore alle medie regionali.
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Investimenti in immobilizzazioni materiali in rapporto al fatturato anni 2013 e 2014 per macro settore.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti

2013 2013 2014 2014

FC ER FC ER
BAgricoltura 1,6% 3,7% 3,4% 3,9%
OManifatturiero 3,3% 2. 7% 2 1% 2.6%
OCostruzioni 0,4% 1,6% 3.2% 2.1%
OServizi 2.3% 2 1% 1,5% 1,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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LE SOCIETA DI CAPITALI ANALIZZATE IN BASE AL LIVELLO DI INTENSITA
TECNOLOGICA

L’analisi dei dati per il periodo 2012-2014 ¢ stata ulteriormente approfondita con I'esame dei risultati delle
societa di capitale del comparto Manifatturiero della provincia di Forli-Cesena, distinte in base alla
classificazione Eurostat per contenuto tecnologico (“Classificazione delle attivita manifatturiere per intensita
tecnologica e per contenuto di conoscenza”), che suddivide le attivita manifatturiere in quattro classi, secondo
un ordine decrescente d'intensita tecnologica e contenuto di conoscenza. Le categorie analizzate sono le
seguenti:

1. Alto contenuto tecnologico (High Technology)

2. Medio alto contenuto tecnologico (Medium-High Technology)

3. Medio basso contenuto tecnologico (Medium-Low Technology)

4. Basso contenuto tecnologico (Low Technology)

La finalita di questa analisi consiste nel cercare di comprendere come le societa di capitale della provincia
sono posizionate sia in termini quantitativi, che di rendimenti sul capitale investito.

L'osservazione della numerosita della totalita delle societa di capitale in base alla classificazione Eurostat,
mostra una forte incidenza delle categorie a basso e medio basso contenuto tecnologico, situazione che si
riscontra sia in ambito provinciale che regionale. A fine 2014 le societa ad alto contenuto tecnologico pesano a
Forli-Cesena per il 2,5% (n. 19 societa compresenti) sul totale, rispetto al 3,8% (n. 415 societa compresenti) in
ambito regionale. In ambito provinciale emerge una forte concentrazione pari al 73,6%, nelle categorie a
basso e medio basso contenuto tecnologico, mentre in ambito regionale le maggiori differenze rispetto a Forli-
Cesena, si registrano nei cluster delle societa a medio-alto e basso contenuto tecnologico.

Numerosita di incidenza percentuale sul totale per classe di intensita tecnologica.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.

v

2014 2014

FC ER
mHigh Technology 2.5% 3,8%
OMedium-High Technology 23,9% 29 5%
OMedium-Low Technology 36.,5% 38,2%
OLow Technology 371% 28 4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Numerosita per classe di intensita tecnologica.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.

2014 2014

FC ER

mHigh Technology 19 415
OMedium-High Technology 180 3.188
OMedium-Low Technology 275 4132
OLow Technology 280 3.072

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’esame del fatturato non deflazionato evidenzia come a livello provinciale a fine 2014, I'80,3% del fatturato
sia generato dai comparti a bassa intensita tecnologica, rispetto alla media del 53% dell'intera Emilia-
Romagna. Le societa di capitale ad alto contenuto tecnologico aumentano leggermente a livello regionale
lincidenza del loro fatturato sul totale, mentre rimane sostanzialmente invariato il peso dello stesso
raggruppamento per Forli-Cesena. In ambito provinciale cresce invece di quasi 2 punti percentuali, I'incidenza
delle societa a basso contenuto tecnologico.

Fatturato in termini di incidenza percentuale sul totale per classe di intensita tecnologica.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.

—

P

—

=

2012 2012 2013 2013 2014 2014

FC ER FC ER FC ER
mHigh Technology 1,0% 3,8% 1,2% 4,0% 1,1% 4,0%
OMedium-High Technology| 18,3% 42.3% 17.8% 42.8% 18,6% 43,1%
OMedium-Low Technology | 21,8% 26,9% 20,0% 26 6% 19.6% 26,5%
OLow Technology 58,9% 26,9% 61,1% 26 6% 60,7% 26,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Fatturato non deflazionato (milioni di euro) per classe di intensita tecnologica.

Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.

=e{ -l

—

2012 2012 2013 2013 2014 2014

FC ER FC ER FC ER

mHigh Technology 56 2.934 65 3.176 63 3.335
OMedium-High Technology 991 32348 1.001 34284 1.038 36.020
OMedium-Low Technology 1.179 20.593 1.120 21.300 1.096 22147
OLow Technology 3.193 20.593 3.428 21.300 3.392 22147

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’analisi delle variazioni di fatturato nel periodo 2012-2014, evidenzia come l'incremento del cluster di societa
esaminato sia concentrato, in ambito provinciale, nei settori ad alto e basso contenuto tecnologico, mentre in
ambito regionale sono i comparti a piu alto contenuto tecnologico, ad aver determinato 'aumento del fatturato.

Variazioni fatturato per classe di intensita tecnologica.
Anni 2012-2014. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti.

v
Var.13/12 | Var.13/12 | Var.14/13 | Var14/13 | Var.14/12 | Var.14/12
FC ER FC ER FC ER
mHigh Technology 14,9% 8,2% -3,1% 5,0% 11,4% 13,7%
OMedium-High Technology 1,0% 6,0% 3,7% 5,1% 4,8% 11,4%
OMedium-Low Technology -5,0% 3,4% -2,2% 4,0% -7,1% 7,5%
OLow Technology 7,4% 3,4% -1,0% 4,0% 6,2% 7,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

L’esame del rendimento sul capitale investito (ROl — Return on investment) a livello provinciale, evidenzia un
trend positivo per tutti i raggruppamenti oggetto di indagine, con valori a fine 2014 al di sopra delle medie
regionali per societa di capitale a basso e medio basso contenuto tecnologico. Rilevante risulta essere
lincremento del ROI per le societa ad alto contenuto tecnologico, che passa dal 8,7% del 2012 al 24% del

2014, allineandosi al dato medio regionale.
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ROI anni 2012, 2013 e 2014 per classe di intensita tecnologica.
Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto. Societa di capitale compresenti

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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2012 2012 2013 2013 2014 2014

FC ER FC ER FC ER
mHigh tech 8,7% 24 7% 14 1% 25,3% 24 0% 24 5%
OMedium High Tech| 9,0% 11,7% 7,6% 15,2% 11,2% 16,8%
OMedium Low Tech 8,0% 6,1% 7,7% 6,8% 9,3% 8,8%
OLow tech 3,9% 6,9% 4,7% 7,9% 9,3% 9,1%




CONSIDERAZIONI

L’analisi approfondita effettuata sui bilanci delle societa di capitale della provincia di Forli-Cesena per il
triennio 2012-2014, porta a risultanze positive, anche che se rimane ancora “un po’ di strada da fare” per
migliorare i livelli di redditivita, che seppure in crescita, resta leggermente inferiori alla media regionale.

Nel periodo osservato, si conferma un trend crescente del fatturato in ambito provinciale maggiore rispetto alla
media del’Emilia-Romagna. Questo andamento si & associato ad una crescita inferiore del valore aggiunto
rispetto alle medie regionali, ma con una inversione di tendenza nel corso dellanno 2014. L'incremento di
fatturato, come gia osservato negli anni passati, si € concentrato in prevalenza nelle imprese di maggior
dimensioni, mentre le piccole imprese (Fatturato < 5 milioni) hanno subito una riduzione dei ricavi, piu marcata
in ambito provinciale.

Un aspetto positivo da evidenziare rispetto alle analisi svolte negli anni precedenti, & costituito dal fatto che
complessivamente le societa di capitale della Provincia di Forli-Cesena, hanno incrementato il rendimento sul
capitale investito (ROI), anche se lo stesso continua a collocarsi al di sotto delle medie regionali. Questo
andamento si € concentrato pero nelle classi dimensionali maggiori (medie e grandi), mentre le piccole societa
di capitale sono riuscite solamente a mantenere invariato il rendimento sul capitale investito, pur collocandosi
al di sopra della media regionale.

Un ulteriore elemento degno di nota € la riduzione del grado di leva finanziaria (Debt-Equity) e dellincidenza
dei debiti finanziari sul fatturato. Questa riduzione & avvenuta in maniera significativa per le grandi e le medie
societa di capitale, mentre le piccole societa di capitale hanno fatto rilevare una riduzione meno sensibile del
rapporto di indebitamento e un leggero incremento dell'incidenza dei debiti finanziari sul fatturato. La riduzione
del rapporto di leva finanziaria si & associato al mantenimento di un equilibrio delle fonti di finanziamento nella
loro composizione (breve-lungo). Infatti gli investimenti risultano finanziati con fonti di capitale durevole
(Capitale netto + Debiti finanziari a medio lungo), &€ questa situazione & confermata anche per le piccole
imprese che, in passato, non riuscivano ad avere una corretta copertura degli investimenti.

A fronte della riduzione del rapporto di leva finanziaria e ad una bassa incidenza dei debiti finanziari sul
fatturato rispetto alle medie regionali, per le imprese provinciali si conferma la forte dipendenza delle fonti di
finanziamento dal tradizionale canale bancario, nettamente superiore a quella rilevata in ambito regionale.
Sarebbe quindi auspicabile una maggior diversificazione delle fonti di finanziamento per raggiungere una
migliore gestione complessiva del rischio finanziario.
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SCHEDE DI SETTORE
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AGRICOLTURA E PESCA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 3,2% -4,5% -1,4%
EMILIA-ROMAGNA 6,6% -1,4% 5,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,6% 8,6% 13,6%
EMILIA-ROMAGNA 4,1% 5,8% 10,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,7% 6,7% 9,0% 1,9% 2,2% 4,8%
EMILIA-ROMAGNA 2,9% 2,9% 3,6% -0,3% -0,5% -0,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 3,0% 3,1% 4,3% 2,22 2,20 2,08
EMILIA-ROMAGNA 2,4% 2,4% 2,9% 1,19 1,23 1,24
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 14,1% 14,3% 16,3% 7,0% 7,0% 74%
EMILIA-ROMAGNA 15,5% 15,1% 16,2% 8,7% 8,3% 8,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,9% 7,1% 8,6% 2,02 2,06 2,21
EMILIA-ROMAGNA 6,5% 6,5% 7,3% 1,78 1,81 1,85
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,6% 1,7% 3,3%
EMILIA-ROMAGNA 1,0% 0,5% 1,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 61,1% 66,0% 71,3% 92,4% 98,1% 96,6%
EMILIA-ROMAGNA 59,4% 59,5% 60,4% 91,1% 92,5% 89,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,77 0,71 0,56 2,22 2,20 2,08
EMILIA-ROMAGNA 0,89 0,90 0,83 1,19 1,23 1,24
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,54 3,79 12,43 0,9% 0,8% 0,3%
EMILIA-ROMAGNA 2,39 1,82 2,41 1,0% 1,3% 1,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 21,5% 20,9% 19,2% 4,3% 8,5%
EMILIA-ROMAGNA 44,6% 43,6% 42,1% 4,8% 8,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,1% 6,3% 10,6%
EMILIA-ROMAGNA 2,1% 1,0% 2,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 1.457.516.188 | 100,0% 1.503.986.670 | 100,0% 1.437.020.310 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 65.377.502 4,5% 73.297.559 4,9% 61.862.024 4,3%
Acquisti +/- Variazione magazzino -1.114.408.234 | -76,5% -1.156.291.853 | -76,9% -1.070.831.451 | -745%
Capitalizzazioni interne 25.049.911 1,7% 26.035.002 1,7% 23.263.865 1,6%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -227.998.099 | -15,6% -231.965.282 | -154% 217.771.451 | -152%
Valore aggiunto 205.537.268 14,1% 215.062.096 14,3% 233.543.297 16,3%
Costo del lavoro -101.530.733 -71,0% -104.551.849 -71,0% -105.788.054 -1,4%
Accantonamenti per rischi -3.047.215 -0,2% -3.193.891 0,2% -3.855.046 -0,3%
MOL (EBITDA) 100.959.320 6,9% 107.316.356 71% 123.900.197 8,6%
Ammortamenti e svalutazioni -57.133.933 -3,9% -61.341.902 -4,1% -61.526.166 -4,3%
MON (EBIT) 43.825.387 3,0% 45.974.454 31% 62.374.031 4,3%
Proventi e oneri finanziari -12.394.902 -0,9% -12.136.215 -0,8% -5.018.987 -0,3%
Proventi e oneri straordinari 669.417 0,0% -176.925 0,0% 1.636.856 0,1%
Utile ante imposte 32.099.902 2,2% 33.661.314 2,2% 58.991.900 41%
Imposte correnti e differite -8.765.124 -0,6% -7.474.552 -0,5% -11.527.753 -0,8%
Utile (perdita) netto 23.334.778 1,6% 26.186.762 1,7% 47.464.147 3,3%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 80.468.711 5,5% 87.528.664 5,8% 108.990.313 7,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 386.030.008 53,6% 371.357.398 49,4% 360.825.502 46,8%
(Debiti commerciali) -360.514.223 |  -50,1% -355.357.211 | -47,2% -337.228.928 |  -43,7%
Rimanenze 212.542.715 29,5% 216.284.014 28,7% 212.161.135 27,5%
(TFR e Altri fondi) -20.767.550 -2,9% -22.073.130 -2,9% -24.093.959 -3,1%
Altre attivita/(passivita) a breve -163.505.783 |  -22,7% -122.053.720 |  -16,2% -135.828.548 | -17,6%
Capitale circolante netto commerciale 53.785.167 7,5% 88.157.352 11,7% 75.835.202 9,8%
Immobilizzazioni materiali nette 579.051.590 80,4% 572.286.339 76,1% 591.095.722 76,6%
Immobilizzazioni immateriali nette 23.492.673 3,3% 23.594.783 3,1% 23.185.022 3,0%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 63.943.700 8,9% 68.445.945 9,1% 81.580.058 10,6%
Capitale immobilizzato netto 666.487.963 92,5% 664.327.067 88,3% 695.860.802 90,2%
Capitale investito netto 720.273.130 | 100,0% 752.484.419 | 100,0% 771.696.004 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -32.877.787 -4,6% -35.482.723 -4,7% -30.229.575 -3,9%
Debiti finanziari a breve 137.360.824 19,1% 136.411.120 18,1% 129.931.167 16,8%
Posizione finanziaria netta a breve 104.483.037 14,5% 100.928.397 13,4% 99.701.592 12,9%
Debiti finanziari a medio lungo 208.463.396 28,9% 212.776.001 28,3% 175.861.695 22,8%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 208.463.396 28,9% 212.776.001 28,3% 175.861.695 22,8%
Posizione finanziaria netta totale 312.946.433 43.4% 313.704.398 41,7% 275.563.287 35,7%
Capitale netto 407.326.697 56,6% 438.780.021 58,3% 496.132.717 64,3%
Totale Fonti di finanziamento 720.273.130 | 100,0% 752.484.419 | 100,0% 771.696.004 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 45.974.454 62.374.031

+ | Ammortamenti 60.343.534 59.170.785

+/- | Variazione CCNc - 34.372.185 12.322.150

+/- | Imposte dell'esercizio 7.474.552 11.527.753

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 64.471.251 4,3% 122.339.213 8,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 23.805.105 49.424 422

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali - 29.725.520 26.321.624

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.587.344 14.558.360

+ | Proventi finanziari 3.525.895 7.957.260

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 8.879.177 0,6% 39.992.067 2,8%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 758.406 1.236.742

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 9.637.583 0,6% 41.228.809 2,9%
Oneri finanziari - 15.662.110 12.976.247

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 4.312.605 36.914.306

+/- | Variazione patrimonio netto 5.266.562 9.888.549

= | Flusso di cassa netto del periodo 3.554.641 0,2% 1.226.804 0,1%
Indebitamento netto a breve iniziale - 104.483.037 -6,9% 100.928.397 -7,0%
Indebitamento netto a breve finale - 100.928.397 -6,7% 99.701.592 -6,9%
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ALIMENTARE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 8,7% -8,7% -0,8%
EMILIA-ROMAGNA 5,1% 2,7% 2,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -12,2% 11,9% -1,7%
EMILIA-ROMAGNA 4,2% 2,0% 6,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,5% -1,4% 1,0% 1,6% -6,4% -4,1%
EMILIA-ROMAGNA 6,9% 7,2% 8,5% 2,5% 2,3% 4,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,0% -0,4% 0,3% 3,28 3,51 3,23
EMILIA-ROMAGNA 3,1% 3,2% 3,4% 2,21 2,25 2,49
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 12,9% 10,4% 12,8% 8,6% 8,6% 9,9%
EMILIA-ROMAGNA 14,8% 14,7% 15,4% 8,2% 8,5% 8,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,2% 1,8% 2,8% 1,50 1,21 1,29
EMILIA-ROMAGNA 6,0% 6,0% 6,4% 1,80 1,74 1,74
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,4% -1,0% -0,7%
EMILIA-ROMAGNA 2,0% 2,0% 1,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 58,4% 54,3% 52,9% 92,3% 84,0% 81,1%
EMILIA-ROMAGNA 92,7% 95,4% 87,7% 113,4% 116,5% 105,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,50 1,34 1,36 3,28 3,51 3,23
EMILIA-ROMAGNA 0,48 0,42 0,37 2,21 2,25 2,49
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,16 N.C. 0,30 0,9% 0,9% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA N.C. 149,78 9,10 N.C. 0,0% 0,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 18,9% 16,9% 18,7% 4,5% 3,2%
EMILIA-ROMAGNA 20,6% 18,3% 17,0% 4,9% 11,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,5% -7,3% -4,6%
EMILIA-ROMAGNA 5,0% 4,9% 3.9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 1.779.696.852 | 100,0% 1.934.818.312 | 100,0% 1.766.189.447 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 35.501.309 2,0% 55.924.706 2,9% 67.418.864 3,8%
Acquisti +/- Variazione magazzino -1.364.207.691 | -76,7% -1.566.006.748 | -80,9% -1.371.560.857 | -77,7%
Capitalizzazioni interne 8.288.713 0,5% 9.440.207 0,5% 7.970.599 0,5%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -230.018.320 |  -12,9% -232.851.064 | -12,0% -244.738.893 | -13,9%
Valore aggiunto 229.260.863 12,9% 201.325.413 10,4% 225.279.160 12,8%
Costo del lavoro -152.700.335 -8,6% -166.493.190 -8,6% -174.355.985 -9,9%
Accantonamenti per rischi -1.040.037 -0,1% -427.999 0,0% -590.490 0,0%
MOL (EBITDA) 75.520.491 4,2% 34.404.224 1,8% 50.332.685 2,8%
Ammortamenti e svalutazioni -40.045.170 -2,3% -41.983.000 -2,2% -45.113.779 -2,6%
MON (EBIT) 35.475.321 2,0% -1.578.776 -0,4% 5.218.906 0,3%
Proventi e oneri finanziari -16.408.221 -0,9% -16.601.345 -0,9% -17.210.437 -1,0%
Proventi e oneri straordinari -1.415.095 -0,1% 3.944.563 0,2% 554.750 0,0%
Utile ante imposte 17.652.005 1,0% -20.235.558 -1,0% -11.436.781 -0,6%
Imposte correnti e differite -10.088.152 -0,6% 993.008 0,1% -174.082 0,0%
Utile (perdita) netto 7.563.853 0,4% -19.242.550 -1,0% -11.610.863 -0,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 47.609.023 2,7% 22.740.450 1,2% 33.502.916 1,9%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 442.203.530 78,9% 402.332.006 70,3% 394.188.648 68,7%
(Debiti commerciali) -339.265.453 |  -60,5% -328.955.736 | -57,4% -317.066.428 | -55,3%
Rimanenze 201.582.976 36,0% 188.482.845 32,9% 189.309.104 33,0%
(TFR e Altri fondi) -36.058.960 6,4% -36.595.068 6,4% -37.106.034 -6,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -92.043.346 | -16,4% -103.802.573 | -181% -115.371.172 | -20,1%
Capitale circolante netto commerciale 176.418.747 31,5% 121.461.474 21,2% 113.954.117 19,9%
Immobilizzazioni materiali nette 349.870.211 62,4% 413.558.073 72,2% 416.330.457 72,6%
Immobilizzazioni immateriali nette 17.000.019 3,0% 16.178.504 2,8% 16.211.513 2,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 17.152.094 3,1% 21492144 3,8% 26.876.286 4,7%
Capitale immobilizzato netto 384.022.324 68,5% 451.228.721 78,8% 459.418.256 80,1%
Capitale investito netto 560.441.071 | 100,0% 572.690.195 | 100,0% 573.372.373 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -17.957.783 -3,2% -26.931.049 -4,7% -41.812.727 -7,3%
Debiti finanziari a breve 223.986.095 40,0% 220.745.988 38,5% 242.444.914 42,3%
Posizione finanziaria netta a breve 206.028.312 36,8% 193.814.939 33,8% 200.632.187 35,0%
Debiti finanziari a medio lungo 130.290.339 23,2% 133.850.311 23,4% 129.682.339 22,6%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 130.290.339 23,2% 133.850.311 23,4% 129.682.339 22,6%
Posizione finanziaria netta totale 336.318.651 60,0% 327.665.249 57,2% 330.314.526 57,6%
Capitale netto 224.122.420 40,0% 245.024.946 42,8% 243.057.847 42,4%
Totale Fonti di finanziamento 560.441.071 | 100,0% 572.690.195 | 100,0% 573.372.373 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 7.578.776 5.218.906

+ | Ammortamenti 39.561.877 43.387.293

+/- | Variazione CCNc 54.957.273 7.507.357

+/- | Imposte dell'esercizio 993.008 174.082

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 87.933.382 4,5% 55.939.474 3,2%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 98.722.596 41.777.387

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.725.876 4.570.963

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 4.439.777 5.569.640

+ | Proventi finanziari 1.256.709 1.551.735

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) - 17.698.158 -0,9% 5.573.219 0,3%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 4.064.538 895.912

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity - 13.633.620 -0,7% 6.469.131 0,4%
Oneri finanziari - 17.858.054 18.762.172

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 3.559.972 4.167.972

+/- | Variazione patrimonio netto 40.145.076 9.643.764

= | Flusso di cassa netto del periodo 12.213.374 0,6% 6.817.249 -0,4%
Indebitamento netto a breve iniziale - 206.028.312 -10,6% 193.814.939 -11,0%
Indebitamento netto a breve finale - 193.814.939 -10,0% 200.632.187 -11,4%
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SISTEMA MoDA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 14,2% 12,7% 28,8%
EMILIA-ROMAGNA 3,8% 3,7% 7,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 10,2% 14,8% 26,5%
EMILIA-ROMAGNA 7,6% 5,5% 13,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 21,7% 26,2% 34,6% 17,3% 21,4% 31,2%
EMILIA-ROMAGNA 11,6% 12,9% 13,4% 7,2% 7,4% 8,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,7% 7,4% 9,3% 3,25 3,52 3,70
EMILIA-ROMAGNA 5,8% 6,1% 6,2% 2,01 2,10 2,14
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 28,4% 27,4% 27,9% 19,0% 17,1% 16,2%
EMILIA-ROMAGNA 22,0% 22,8% 23,2% 13,5% 13,7% 13,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,2% 9,9% 11,6% 1,50 1,60 1,72
EMILIA-ROMAGNA 8,3% 8,8% 9,0% 1,62 1,66 1,66
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,2% 4,8% 5,3%
EMILIA-ROMAGNA 3,0% 2,6% 2,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 96,4% 110,1% 123,5% 126,5% 139,9% 149,6%
EMILIA-ROMAGNA 160,5% 164,6% 163,3% 195,1% 199,4% 197,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,49 0,31 0,18 3,25 3,52 3,70
EMILIA-ROMAGNA 0,27 0,19 0,17 2,01 2,10 2,14
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 11,79 14,88 51,40 0,6% 0,5% 0,2%
EMILIA-ROMAGNA 9,94 7,37 8,51 0,6% 0,8% 0,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 11,4% 7,7% 4,6% 5,9% 7,5%
EMILIA-ROMAGNA 11,9% 8,7% 7,9% 7,0% 6,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 21,7% 23,7% 25,4%
EMILIA-ROMAGNA 7,3% 6,0% 6,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 539.960.288 | 100,0% 616.824.786 | 100,0% 695.242.107 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 5.860.967 1,1% 8.956.039 1,5% 11.909.176 1,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -243.520.366 | -45,1% -296.146.791 -48,0% -336.192.474 | -48,4%
Capitalizzazioni interne 804.838 0,1% 1.942.185 0,3% 1.593.174 0,2%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -149.867.767 | -27,8% -162.721.317 | -26,4% -178.749.919 | -25,7%
Valore aggiunto 153.237.960 28,4% 168.854.902 27,4% 193.802.064 27,9%
Costo del lavoro -102.411.194 | -19,0% -105.557.459 | -171% -112.660.830 | -16,2%
Accantonamenti per rischi -1.037.719 -0,2% -2.242.946 -0,4% -471.542 -0,1%
MOL (EBITDA) 49.789.047 9,2% 61.054.497 9,9% 80.669.692 11,6%
Ammortamenti e svalutazioni -13.811.849 -2,6% -15.165.558 -2,5% -15.705.131 -2,3%
MON (EBIT) 35.977.198 6,7% 45.888.939 7,4% 64.964.561 9,3%
Proventi e oneri finanziari -3.051.340 -0,6% -3.082.926 -0,5% -1.263.926 -0,2%
Proventi e oneri straordinari 2.653.297 0,5% 4.956.761 0,8% -5.186.119 -0,7%
Utile ante imposte 35.579.155 6,6% 47.762.774 7,7% 58.514.516 8,4%
Imposte correnti e differite -13.133.102 -2,4% -18.371.839 -3,0% -21.886.762 -3,1%
Utile (perdita) netto 22.446.053 4,2% 29.390.935 4,8% 36.627.754 5,3%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 36.257.902 6,7% 44.556.493 7,2% 52.332.885 7,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 147.276.068 78,4% 169.546.149 84,3% 186.386.714 87,6%
(Debiti commerciali) -109.745.792 |  -58,4% -131.342.418 | -65,3% -134.904.922 |  -63,4%
Rimanenze 79.581.292 42.4% 85.140.046 42 4% 87.482.490 41,1%
(TFR e Altri fondi) 27470240 | -14,6% -28.347.778 | -141% -30.848.030 | -14,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -32.707.309 | -17,4% -33.504.408 | -16,7% -41.682.537 | -19,6%
Capitale circolante netto commerciale 56.934.018 30,3% 61.491.591 30,6% 66.433.715 31,2%
Immobilizzazioni materiali nette 91.190.608 48,6% 91.755.611 45,6% 92.974.549 43,7%
Immobilizzazioni immateriali nette 17.786.243 9,5% 21.866.656 10,9% 28.324.621 13,3%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 21.864.712 11,6% 25.918.811 12,9% 25.135.050 11,8%
Capitale immobilizzato netto 130.841.563 69,7% 139.541.078 69,4% 146.434.220 68,8%
Capitale investito netto 187.775.581 | 100,0% 201.032.669 | 100,0% 212.867.935 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -29.465.124 |  -15,7% -42.665.884 | -21,2% -51.503.265 | -24,2%
Debiti finanziari a breve 51.696.615 27,5% 48.512.783 24.1% 45.331.349 21,3%
Posizione finanziaria netta a breve 22.231.491 11,8% 5.846.899 2,9% -6.171.916 -2,9%
Debiti finanziari a medio lungo 39.473.784 21,0% 41.610.003 20,7% 38.226.073 18,0%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 39.473.784 21,0% 41.610.003 20,7% 38.226.073 18,0%
Posizione finanziaria netta totale 61.705.275 32,9% 47.456.902 23,6% 32.054.157 15,1%
Capitale netto 126.070.306 67,1% 153.575.767 76,4% 180.813.778 84,9%
Totale Fonti di finanziamento 187.775.581 | 100,0% 201.032.669 | 100,0% 212.867.935 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 45.888.939 64.964.561

+ | Ammortamenti 13.556.617 13.923.258

+/- | Variazione CCNc 4.557.573 4.942.124

+/- | Imposte dell'esercizio 18.371.839 21.886.762

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 36.516.144 5,9% 52.058.933 7,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 11.225.405 11.302.932

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 8.039.971 11.431.475

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.047.606 1.524.484

+ | Proventi finanziari 1.203.753 1.554.314

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 13.406.915 2,2% 29.354.356 4,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 7.013.611 1.743.628

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 20.420.526 3,3% 27.610.728 4,0%
Oneri finanziari 4.286.679 2.818.240

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 2.136.219 3.383.930

+/- | Variazione patrimonio netto 1.885.474 9.389.743

= | Flusso di cassa netto del periodo 16.384.593 2,7% 12.018.815 1,7%
Indebitamento netto a breve iniziale 22.231.491 -3,6% 5.846.899 -0,8%
Indebitamento netto a breve finale 5.846.899 -0,9% 6.171.916 0,9%
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FABBRICAZIONE DI CALZATURE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 17,1% 11,3% 30,4%
EMILIA-ROMAGNA 12,2% 54% 18,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 14,5% 11,2% 27,4%
EMILIA-ROMAGNA 9,9% 5,9% 16,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 30,0% 39,0% 47,0% 25,6% 34,0% 44,9%
EMILIA-ROMAGNA 24,7% 26,2% 30,8% 19,2% 19,9% 28,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,3% 8,8% 10,5% 413 4,43 4,47
EMILIA-ROMAGNA 6,2% 6,1% 7,0% 4,01 4,32 4,39
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 29,4% 28,8% 28,8% 19,6% 17,4% 16,3%
EMILIA-ROMAGNA 27,8% 27,3% 27,4% 19,2% 18,1% 17,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,6% 11,0% 12,4% 1,50 1,66 1,76
EMILIA-ROMAGNA 8,5% 8,9% 9,4% 1,45 1,51 1,55
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 4,8% 6,3% 6,3%
EMILIA-ROMAGNA 3,7% 1,8% 3,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 110,1% 130,0% 148,1% 134,9% 155,1% 167,5%
EMILIA-ROMAGNA 100,9% 111,6% 110,7% 128,8% 138,4% 144,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,30 0,10 0,01 413 4,43 4,47
EMILIA-ROMAGNA 0,46 0,29 0,18 4,01 4,32 4,39
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 21,10 31,31 N.C. 0,3% 0,3% N.C.
EMILIA-ROMAGNA 9,34 9,46 151,51 0,7% 0,6% 0,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,3% 2,4% 0,2% 6,6% 7,2%
EMILIA-ROMAGNA 9,9% 6,4% 4,1% 57% 8,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 28,6% 35,2% 31,1%
EMILIA-ROMAGNA 20,8% 8,7% 19,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 437.992.999 | 100,0% 512.835.894 | 100,0% 570.947.748 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 4.798.957 1,1% 7.419.482 1,4% 9.980.152 1,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -204.955.893 | -46,8% -255.620.883 | -49,8% -289.819.232 |  -50,8%
Capitalizzazioni interne 707.962 0,2% 1.458.738 0,3% 1.159.592 0,2%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -109.585.745 | -25,0% -118.395.312 | -231% -128.039.391 | -224%
Valore aggiunto 128.958.280 29,4% 147.697.919 28,8% 164.228.869 28,8%
Costo del lavoro -85.842.266 | -19,6% -89.236.137 | -17,4% -93.325.979 | -16,3%
Accantonamenti per rischi -998.478 -0,2% -2.137.072 -0,4% -96.992 0,0%
MOL (EBITDA) 42.117.536 9,6% 56.324.710 11,0% 70.805.898 12,4%
Ammortamenti e svalutazioni -10.321.754 -2,4% -11.135.886 -2,2% -10.719.146 -1,9%
MON (EBIT) 31.795.782 7,3% 45.188.824 8,8% 60.086.752 10,5%
Proventi e oneri finanziari -1.507.174 -0,3% -1.443.444 -0,3% 463.312 0,1%
Proventi e oneri straordinari 2.286.807 0,5% 5.329.642 1,0% -4.871.924 -0,9%
Utile ante imposte 32.575.415 7,4% 49.075.022 9,6% 55.678.140 9,8%
Imposte correnti e differite -11.667.031 2,7% -16.709.824 -3,3% -19.970.732 -3,5%
Utile (perdita) netto 20.908.384 4,8% 32.365.198 6,3% 35.707.408 6,3%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 31.230.138 71% 43.501.084 8,5% 46.426.554 8,1%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 109.295.030 89,8% 131.679.144 96,4% 144.613.779 95,4%
(Debiti commerciali) -80.064.580 | -65,8% -99.760.526 | -73,0% -99.941.011| -66,0%
Rimanenze 51.392.830 42,2% 55.786.669 40,8% 55.927.052 36,9%
(TFR e Altri fondi) -18.777.636 | -154% -19.233.255 | -14,1% -19.008.318 |  -12,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -25.483.979 | -20,9% -27.414.081 | -20,1% -31.620.699 | -20,9%
Capitale circolante netto commerciale 36.361.665 29,9% 41.057.951 30,0% 49.970.803 33,0%
Immobilizzazioni materiali nette 58.136.028 47,8% 59.515.274 43,6% 60.681.632 40,0%
Immobilizzazioni immateriali nette 11.507.576 9,5% 15.206.609 11,1% 17.056.780 11,3%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 15.700.616 12,9% 20.858.998 15,3% 23.814.918 15,7%
Capitale immobilizzato netto 85.344.220 70,1% 95.580.881 70,0% 101.553.330 67,0%
Capitale investito netto 121.705.885 | 100,0% 136.638.832 | 100,0% 151.524.133 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -23.018.184 | -18,9% -35.338.767 |  -25,9% -42.304.054 |  -27,9%
Debiti finanziari a breve 29.578.513 24,3% 23.775.314 17,4% 23.705.063 15,6%
Posizione finanziaria netta a breve 6.560.329 5,4% -11.563.453 -8,5% -18.598.991 | -12,3%
Debiti finanziari a medio lungo 21.189.798 17,4% 23.943.606 17,5% 19.772.617 13,0%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 21.189.798 17,4% 23.943.606 17,5% 19.772.617 13,0%
Posizione finanziaria netta totale 27.750.127 22,8% 12.380.153 9,1% 1.173.627 0,8%
Capitale netto 93.955.758 77,2% 124.258.679 90,9% 150.350.506 99,2%
Totale Fonti di finanziamento 121.705.885 | 100,0% 136.638.832 | 100,0% 151.524.133 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 45.188.824 60.086.752

+ | Ammortamenti 10.247.948 9.753.196

+/- | Variazione CCNc 4.696.286 8.912.851

+/- | Imposte dell'esercizio - 16.709.824 19.970.732

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 34.030.662 6,6% 40.956.365 7,2%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 9.075.230 8.699.258

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 6.811.251 4.983.793

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.396.027 4.795.696

+ | Proventi finanziari 973.329 1.413.870

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 13.721.483 2,7% 23.891.488 4,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 6.127.541 2.118.822

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 19.849.024 3,9% 21.772.666 3,8%
Oneri finanziari 2.416.773 950.558

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 2.753.808 4.170.989

+/- | Variazione patrimonio netto 2.062.277 9.615.581

= | Flusso di cassa netto del periodo 18.123.782 3,5% 7.035.537 1,2%
Indebitamento netto a breve iniziale 6.560.329 -1,3% 11.563.453 2,0%
Indebitamento netto a breve finale 11.563.453 2,3% 18.598.991 3,3%

39




LEGNO E PRODOTTI IN LEGNO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -2,0% -4,3% -6,2%
EMILIA-ROMAGNA 1,5% -3,2% 1,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -2,9% -0,6% -3,4%
EMILIA-ROMAGNA 3,1% 1,3% 4,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -5,4% -4,5% 9,1% -10,2% -8,4% -19,5%
EMILIA-ROMAGNA -1,0% -0,8% 0,7% -5,5% -5,3% -6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -5,1% -4,4% -8,2% 1,06 1,04 1,12
EMILIA-ROMAGNA -0,9% -0,6% -0,5% 1,18 1,31 1,35
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 23,4% 23,2% 24,1% 24,3% 23,9% 25,2%
EMILIA-ROMAGNA 20,1% 20,4% 21,4% 17,0% 17,3% 17,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,9% 0,7% -1,1% 0,96 0,97 0,96
EMILIA-ROMAGNA 3,1% 3,1% 4,3% 1,18 1,18 1,26
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -4,2% -1,9% -7,0%
EMILIA-ROMAGNA -2,6% -4,2% -1,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 164,2% 161,1% 156,4% 177,9% 178,1% 168,4%
EMILIA-ROMAGNA 99,2% 95,8% 93,2% 126,0% 124,1% 122,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,14 0,15 0,11 1,06 1,04 1,12
EMILIA-ROMAGNA 0,72 0,72 0,68 1,18 1,31 1,35
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. 1,3% 0,8% 1,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 13,9% 14,6% 10,7% 0,2% 3,5%
EMILIA-ROMAGNA 38,2% 34,7% 32,9% 6,6% 6,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -3,9% -1,9% 6,7%
EMILIA-ROMAGNA -4,8% -7.9% -3.1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia

41



Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 184.079.827 | 100,0% 180.436.771| 100,0% 172.725.684 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 2.252.107 1,2% 2.633.800 1,5% 2.896.712 1,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -100.048.774 |  -54,4% -99.032.400 | -54,9% -92.770.649 | -53,7%
Capitalizzazioni interne 255.136 0,1% 246.416 0,1% 137.388 0,1%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -43.438.827 | -23,6% -42.429.212 | -23,5% -41.368.695 | -24,0%
Valore aggiunto 43.099.469 23,4% 41.855.375 23,2% 41.620.440 24,1%
Costo del lavoro -44.775.158 |  -24,3% -43.129.644 |  -23,9% -43.561.647 | -252%
Accantonamenti per rischi 0 0,0% -16.967 0,0% 0 0,0%
MOL (EBITDA) -1.675.689 -0,9% -1.291.236 -0,7% -1.941.207 1,1%
Ammortamenti e svalutazioni -7.763.551 -4,2% -6.559.824 -3,6% -12.137.975 -7,0%
MON (EBIT) -9.439.240 -5,1% -7.851.060 -4,4% -14.079.182 -8,2%
Proventi e oneri finanziari 480.066 0,3% 5.044.775 2,8% 3.524.720 2,0%
Proventi e oneri straordinari 1.127.133 0,6% 132.168 0,1% -508.917 -0,3%
Utile ante imposte -7.832.041 -4,3% -2.674.117 -1,5% -11.063.379 -6,4%
Imposte correnti e differite 153.207 0,1% -786.950 -0,4% -1.042.946 -0,6%
Utile (perdita) netto -7.678.834 -4,2% -3.461.067 -1,9% -12.106.325 -1,0%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 84.717 0,0% 3.098.757 1,7% 31.650 0,0%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 117.230.157 55,2% 121.029.919 58,5% 107.989.020 58,0%
(Debiti commerciali) -37.893.314 | -17,8% -39.334.084 |  -19,0% -38.662.063 |  -20,8%
Rimanenze 46.328.282 21,8% 41.333.750 20,0% 36.123.971 19,4%
(TFR e Altri fondi) -15.390.020 -1,2% -16.614.996 -8,0% -13.349.943 -1,2%
Altre attivita/(passivita) a breve -11.574.319 -5,4% -11.562.381 -5,6% -13.168.812 -1,1%
Capitale circolante netto commerciale 98.700.786 46,5% 94.852.208 45,8% 78.932.173 42,4%
Immobilizzazioni materiali nette 72.529.277 34,1% 76.505.566 37,0% 72.476.992 38,9%
Immobilizzazioni immateriali nette 2.891.087 1,4% 2.737.177 1,3% 2.585.005 1,4%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 38.332.265 18,0% 32.811.936 15,9% 32.105.846 17,3%
Capitale immobilizzato netto 113.752.629 53,5% 112.054.679 54,2% 107.167.843 57,6%
Capitale investito netto 212.453.415| 100,0% 206.906.887 | 100,0% 186.100.016 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -8.406.199 -4,0% -9.954.266 -4,8% -9.411.854 -5,1%
Debiti finanziari a breve 18.476.788 8,7% 17.297.583 8,4% 15.071.912 8,1%
Posizione finanziaria netta a breve 10.070.589 4,7% 7.343.317 3,5% 5.660.058 3,0%
Debiti finanziari a medio lungo 15.592.409 7,3% 19.036.683 9,2% 12.847.657 6,9%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 15.592.409 7,3% 19.036.683 9,2% 12.847.657 6,9%
Posizione finanziaria netta totale 25.662.998 12,1% 26.380.000 12,7% 18.507.715 9,9%
Capitale netto 186.790.417 87,9% 180.526.887 87,3% 167.592.301 90,1%
Totale Fonti di finanziamento 212.453.415| 100,0% 206.906.887 | 100,0% 186.100.016 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 7.851.060 14.079.182

+ | Ammortamenti 5.208.974 5.185.896

+/- | Variazione CCNc 3.848.578 15.920.035

+/- | Imposte dell'esercizio 786.950 - 1.042.946

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 419.542 0,2% 5.983.803 3,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 8.608.590 - 421.474

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 405.213 - 583.694

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.490.793 70.662

+ | Proventi finanziari 6.456.847 6.426.832

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 3.353.379 1,9% 11.476.129 6,6%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 144,154 126.529

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 3.497.533 1,9% 11.602.658 6,7%
Oneri finanziari 1.412.072 - 2.902.112

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 3.444.274 - 6.189.026

+/- | Variazione patrimonio netto 2.802.463 - 828.261

= | Flusso di cassa netto del periodo 2.727.272 1,5% 1.683.259 1,0%
Indebitamento netto a breve iniziale - 10.070.589 -5,6% - 7.343.317 -4,3%
Indebitamento netto a breve finale 7.343.317 -4,1% - 5.660.058 -3,3%
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CARTA E STAMPA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 1,3% 6,8% 8,2%
EMILIA-ROMAGNA 1,1% 2,9% 4,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 0,6% 7,4% 8,1%
EMILIA-ROMAGNA 1,9% 3,8% 5,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,1% 9,3% 16,8% 4,4% 3,6% 11,6%
EMILIA-ROMAGNA 6,9% 7,3% 9,5% 3,4% 2,6% 4,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,6% 4,4% 4,9% 2,00 2,11 3,45
EMILIA-ROMAGNA 3,1% 3,1% 3,6% 2,22 2,35 2,65
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 20,2% 20,1% 20,2% 12,7% 12,8% 12,2%
EMILIA-ROMAGNA 23,6% 23,8% 24,0% 16,7% 16,9% 16,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,5% 7,2% 7,8% 1,59 1,57 1,66
EMILIA-ROMAGNA 6,9% 6,9% 7,2% 1,42 1,41 1,44
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,1% 2,3% 2,7%
EMILIA-ROMAGNA 1,7% 0,8% 1,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 191,3% 188,4% 127,9% 205,7% 209,9% 140,7%
EMILIA-ROMAGNA 86,2% 86,9% 86,2% 109,9% 108,9% 108,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,23 0,18 0,05 2,00 2,11 3,45
EMILIA-ROMAGNA 0,57 0,52 0,43 2,22 2,35 2,65
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 50,08 8,86 13,48 0,1% 0,5% 0,4%
EMILIA-ROMAGNA 534 3,79 4,42 0,6% 0,8% 0,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,0% 8,0% 2,2% 6,9% 20,3%
EMILIA-ROMAGNA 19,0% 16,9% 13,9% 6,8% 8,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita netta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,5% 5,6% 6,8%
EMILIA-ROMAGNA 5,3% 2,4% 3.2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 178.281.146 | 100,0% 180.592.619 | 100,0% 192.856.069 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 3.359.865 1,9% 4.041.125 2,2% 3.405.689 1,8%
Acquisti +/- Variazione magazzino -104.572.128 |  -58,7% -107.722.534 | -59,6% -115.089.217 | -59,7%
Capitalizzazioni interne 96.527 0,1% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -41.077.012 | -23,0% -40.606.678 | -22,5% -42.163.730 | -21,9%
Valore aggiunto 36.088.398 20,2% 36.304.532 20,1% 39.008.811 20,2%
Costo del lavoro -22.726.803 |  -12,7% -23.125.359 |  -12,8% -23.515.922 |  -12,2%
Accantonamenti per rischi -56.656 0,0% -162.457 -0,1% -509.460 -0,3%
MOL (EBITDA) 13.304.939 7,5% 13.016.716 7,2% 14.983.429 7,8%
Ammortamenti e svalutazioni -5.180.551 -2,9% -5.065.874 -2,8% -5.598.866 -2,9%
MON (EBIT) 8.124.388 4,6% 7.950.842 4,4% 9.384.563 4,9%
Proventi e oneri finanziari -162.234 -0,1% -897.238 -0,5% -696.295 -0,4%
Proventi e oneri straordinari 724.672 0,4% 19.736 0,0% -112.802 -0,1%
Utile ante imposte 8.686.826 4,9% 7.073.340 3,9% 8.575.466 4,4%
Imposte correnti e differite -3.217.672 -1,8% -2.906.018 -1,6% -3.326.580 -1,7%
Utile (perdita) netto 5.469.154 3.1% 4.167.322 2,3% 5.248.886 2,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 10.649.705 6,0% 9.233.196 51% 10.847.752 5,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 98.608.618 | 102,8% 96.620.931| 103,6% 70.941.391 81,7%
(Debiti commerciali) -44.356.529 |  -46,3% -45.302.901 | -48,6% -49.433.216 | -56,9%
Rimanenze 19.219.776 20,0% 19.757.885 21,2% 21.675.551 25,0%
(TFR e Altri fondi) -11.373.127 | -11,9% -12.031.352 |  -12,9% -12.552.464 | -14,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -7.005.618 -1,3% -7.624.433 -8,2% -8.393.531 9,7%
Capitale circolante netto commerciale 55.093.120 57,5% 51.420.130 55,2% 22.237.732 25,6%
Immobilizzazioni materiali nette 32.239.090 33,6% 32.158.187 34,5% 31.239.106 36,0%
Immobilizzazioni immateriali nette 1.941.893 2,0% 1.919.038 21% 2.356.350 2,7%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 6.604.879 6,9% 7.730.356 8,3% 31.031.392 35,7%
Capitale immobilizzato netto 40.785.862 42,5% 41.807.581 44,8% 64.626.848 74,4%
Capitale investito netto 95.878.982 | 100,0% 93.227.711| 100,0% 86.864.580 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -11.912.037 |  -12,4% -13.669.039 | -14,7% -21.556.347 |  -24,8%
Debiti finanziari a breve 23.902.598 24,9% 19.141.394 20,5% 17.468.229 20,1%
Posizione finanziaria netta a breve 11.990.561 12,5% 5.472.355 5,9% -4.088.118 -4,7%
Debiti finanziari a medio lungo 5.877.914 6,1% 9.009.297 9,7% 8.288.582 9,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 5.877.914 6,1% 9.009.297 9,7% 8.288.582 9,5%
Posizione finanziaria netta totale 17.868.475 18,6% 14.481.652 15,5% 4.200.464 4,8%
Capitale netto 78.010.507 81,4% 78.746.059 84,5% 82.664.116 95,2%
Totale Fonti di finanziamento 95.878.982 | 100,0% 93.227.711| 100,0% 86.864.580 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 7.950.842 9.384.563

+ | Ammortamenti 3.701.572 3.940.836

+/- | Variazione CCNc 3.672.990 29.182.398

+/- | Imposte dell'esercizio 2.906.018 - 3.326.580

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 12.419.386 6,9% 39.181.217 20,3%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.275.655 - 2.757.400

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 315.492 - 858.627

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.138.321 23.301.036

+ | Proventi finanziari 700.097 645.979

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 8.390.015 4,6% 12.910.133 6,7%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 25.913 44158

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 8.415.928 4,7% 12.954.291 6,7%
Oneri finanziari 1.597.335 - 1.342.274

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 3.131.383 - 720.715

+/- | Variazione patrimonio netto 3.431.770 - 1.330.829

= | Flusso di cassa netto del periodo 6.518.206 3,6% 9.560.473 5,0%
Indebitamento netto a breve iniziale - 11.990.561 -6,6% - 5.472.355 -2,8%
Indebitamento netto a breve finale 5.472.355 -3,0% 4.088.118 2,1%
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CHIMICO, FARMACEUTICO, GOMMA E PLASTICA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 0,9% 5,3% 6,2%
EMILIA-ROMAGNA 1,7% 3,6% 54%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,4% 47% 9,4%
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 4,9% 11,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,2% 10,9% 11,9% 4,9% 6,7% 7,3%
EMILIA-ROMAGNA 14,4% 15,8% 16,0% 10,2% 11,0% 12,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,8% 5,4% 5,7% 1,91 2,02 2,09
EMILIA-ROMAGNA 6,6% 7,3% 7,3% 2,19 2,16 2,19
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 25,1% 26,0% 25,9% 16,1% 16,3% 16,2%
EMILIA-ROMAGNA 24,9% 26,0% 26,3% 14,2% 14,6% 14,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,8% 9,4% 9,4% 1,56 1,59 1,59
EMILIA-ROMAGNA 10,5% 11,2% 11,4% 1,75 1,78 1,78
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,1% 2,2% 2,7%
EMILIA-ROMAGNA 4,4% 4,8% 4,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 77,0% 81,1% 81,4% 118,6% 117,3% 118,4%
EMILIA-ROMAGNA 114,2% 117,3% 108,0% 142,7% 142,3% 132,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,12 0,96 0,90 1,91 2,02 2,09
EMILIA-ROMAGNA 0,34 0,28 0,31 2,19 2,16 219
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,92 4,95 5,95 1,2% 1,1% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA N.C. 46,56 568,11 N.C. 0,2% 0,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 31,1% 27,7% 26,5% 8,6% 7,1%
EMILIA-ROMAGNA 14,0% 12,6% 14,6% 7,9% 8,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,3% 8,3% 9,9%
EMILIA-ROMAGNA 12,1% 12,2% 10,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 509.291.205 | 100,0% 513.804.679 | 100,0% 540.880.598 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 9.747.897 1,9% 7.932.892 1,5% 6.008.534 1,1%
Acquisti +/- Variazione magazzino -273.605.863 | -53,7% -272.051.785 | -52,9% -287.651.865 | -53,2%
Capitalizzazioni interne 621.982 0,1% 176.105 0,0% 874.357 0,2%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -118.223.931 | -23,2% -116.360.284 | -22,6% -120.273.331| -22,2%
Valore aggiunto 127.831.290 251% 133.501.607 26,0% 139.838.293 25,9%
Costo del lavoro -82.189.814 | -16,1% -83.862.322 | -16,3% -87.838.032 | -16,2%
Accantonamenti per rischi -728.361 -0,1% -1.542.360 -0,3% -1.288.937 -0,2%
MOL (EBITDA) 44.913.115 8,8% 48.096.925 9,4% 50.711.324 9,4%
Ammortamenti e svalutazioni -20.454.168 -4,0% -20.410.806 -4,0% -19.809.109 -3,7%
MON (EBIT) 24.458.947 4,8% 27.686.119 5,4% 30.902.215 5,7%
Proventi e oneri finanziari -6.243.002 -1,2% -5.587.883 -1,1% -5.197.882 -1,0%
Proventi e oneri straordinari 2.381.268 0,5% -216.683 0,0% 41.585 0,0%
Utile ante imposte 20.597.213 4,0% 21.881.553 4,3% 25.745.918 4,8%
Imposte correnti e differite -9.722.949 -1,9% -10.449.822 -2,0% -11.396.908 2,1%
Utile (perdita) netto 10.874.264 2,1% 11.431.731 2,2% 14.349.010 2,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 31.328.432 6,2% 31.842.537 6,2% 34.158.119 6,3%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 199.181.862 66,3% 199.175.335 68,3% 202.963.459 67,1%
(Debiti commerciali) -117.513.867 | -39,1% -119.158.454 | -40,8% -121.683.683 | -40,2%
Rimanenze 86.482.657 28,8% 83.561.718 28,6% 85.416.419 28,2%
(TFR e Altri fondi) -20.732.022 6,9% -22.668.672 -7,8% -24.591.389 -8,1%
Altre attivita/(passivita) a breve -31.217.507 | -10,4% -33.197.973 | -114% -34.767.751 | -11,5%
Capitale circolante netto commerciale 116.201.122 38,7% 107.711.954 36,9% 107.337.054 35,5%
Immobilizzazioni materiali nette 116.036.672 38,6% 114.171.897 39,1% 121.512.778 40,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 34.271.774 11,4% 31.937.535 10,9% 30.282.411 10,0%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 34.070.291 11,3% 37.885.445 13,0% 43.265.814 14,3%
Capitale immobilizzato netto 184.378.737 61,3% 183.994.877 63,1% 195.061.003 64,5%
Capitale investito netto 300.579.859 | 100,0% 291.706.831 | 100,0% 302.398.057 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -14.403.503 -4,8% -19.826.961 -6,8% -21.449.470 -1,1%
Debiti finanziari a breve 96.330.628 32,0% 95.799.760 32,8% 92.874.670 30,7%
Posizione finanziaria netta a breve 81.927.125 27,3% 75.972.799 26,0% 71.425.200 23,6%
Debiti finanziari a medio lungo 76.657.228 25,5% 66.566.877 22,8% 72.102.238 23,8%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 76.657.228 25,5% 66.566.877 22,8% 72.102.238 23,8%
Posizione finanziaria netta totale 158.584.353 52,8% 142.539.677 48,9% 143.527.438 47,5%
Capitale netto 141.995.506 47,2% 149.167.154 51,1% 158.870.619 52,5%
Totale Fonti di finanziamento 300.579.859 | 100,0% 291.706.831 | 100,0% 302.398.057 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 27.686.119 30.902.215

+ | Ammortamenti 18.471.841 18.372.092

+/- | Variazione CCNc 8.489.169 374.899

+/- | Imposte dell'esercizio 10.449.822 11.396.908

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 44.197.307 8,6% 38.252.298 71%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 12.095.247 20.932.620

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 2.396.005 3.120.274

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 4.007.018 5.649.501

+ | Proventi finanziari 1.213.938 2.499.709

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 26.912.975 5,2% 11.049.612 2,0%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 193.606 305.762

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 27.106.581 5,3% 11.355.374 2,1%
Oneri finanziari 6.801.821 7.697.591

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 10.090.351 5.535.361

+/- | Variazione patrimonio netto 4.260.083 4.645.545

= | Flusso di cassa netto del periodo 5.954.326 1,2% 4.547.599 0,8%
Indebitamento netto a breve iniziale 81.927.125 -15,9% 75.972.799 -14,0%
Indebitamento netto a breve finale 75.972.799 -14,8% 71.425.200 -13,2%
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VETRO, CERAMICA ED ALTRI MATERIALI EDILI

Indici di sviluppo del settore
Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -9,4% -28,3% -35,1%
EMILIA-ROMAGNA 1,3% 2,6% 3,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -9,3% -17,1% -24,8%
EMILIA-ROMAGNA 1,9% 6,7% 8,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,7% -0,4% -4,3% -2,3% -6,7% -14,3%
EMILIA-ROMAGNA 2,8% 3,5% 6,4% -2,4% -3,6% 2,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,6% -0,2% -3,1% 1,64 1,38
EMILIA-ROMAGNA 2,3% 2,8% 4,8% 1,22 1,35
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 21,5% 21,6% 24,9% 16,3% 18,0% 23,5%
EMILIA-ROMAGNA 31,2% 31,4% 32,6% 22,2% 22,1% 21,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,2% 3,5% 1,2% 1,20 1,06
EMILIA-ROMAGNA 8,6% 9,0% 10,9% 1,42 1,51
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -1,5% -4,3% -5,9%
EMILIA-ROMAGNA -0,7% 3,4% 0,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 91,3% 90,0% 76,0% 103,7% 105,8% 87,8%
EMILIA-ROMAGNA 87,0% 96,6% 95,0% 120,3% 121,9% 118,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,02 1,01 1,13 1,64 1,67 1,38
EMILIA-ROMAGNA 0,57 0,44 0,39 1,22 1,24 1,35
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,99 N.C. N.C. 1,7% 2,1% 2,9%
EMILIA-ROMAGNA 1,47 1,32 5,02 1,6% 2,2% 0,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 32,3% 31,6% 40,4% 6,9% 11,8%
EMILIA-ROMAGNA 37,6% 30,5% 26,2% 6,8% 13,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita netta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -4,5% -11,9% -14,1%
EMILIA-ROMAGNA -1,0% 5,1% 1,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 93.062.799 | 100,0% 84.269.949 | 100,0% 60.418.557 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 1.247.524 1,3% 964.134 1,1% 787.514 1,3%
Acquisti +/- Variazione magazzino -47.824.847 | -51,4% -42.075.036 | -49,9% -26.914.304 |  -44,5%
Capitalizzazioni interne 318.949 0,3% 530.593 0,6% 497.622 0,8%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -26.771.256 | -28,8% -25.517.318 |  -30,3% -19.732221 | -32,7%
Valore aggiunto 20.033.169 21,5% 18.172.322 21,6% 15.057.168 24,9%
Costo del lavoro -15.160.651 | -16,3% -15.138.034 | -18,0% -14.213.601 | -23,5%
Accantonamenti per rischi -2.822 0,0% -100.000 -0,1% -109.389 -0,2%
MOL (EBITDA) 4.869.696 5.2% 2.934.288 3,5% 734178 1,2%
Ammortamenti e svalutazioni -3.337.407 -3,6% -3.138.799 -3,7% -2.619.857 -4,3%
MON (EBIT) 1.532.289 1,6% -204.511 -0,2% -1.885.679 -3,1%
Proventi e oneri finanziari -1.548.455 1,7% -1.797.092 -2,1% -1.745.242 -2,9%
Proventi e oneri straordinari -604.424 -0,6% -1.259.912 -1,5% -465.921 -0,8%
Utile ante imposte -620.590 -0,7% -3.261.515 -3,9% -4.096.842 -6,8%
Imposte correnti e differite -760.027 -0,8% -321.258 -0,4% 561.582 0,9%
Utile (perdita) netto -1.380.617 -1,5% -3.582.773 -4,3% -3.535.260 -5,9%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 1.956.790 2,1% -443.974 -0,5% -915.403 -1,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 62.821.466 | 105,3% 53.959.241| 101,7% 46.333.090 | 100,7%
(Debiti commerciali) -35.111.919 |  -58,9% -25.754.176 | -48,5% -23.082.325 |  -50,2%
Rimanenze 14.324.531 24,0% 11.228.512 21,2% 12.780.816 27,8%
(TFR e Altri fondi) -8.323.309 | -14,0% -9.360.551 | -17,6% -8.813.681| -19.2%
Altre attivita/(passivita) a breve 6.446.450 | -10,8% 6.328.919| -11,9% -9.599.896 | -20,9%
Capitale circolante netto commerciale 27.264.319 457% 23.744.106 44.7% 17.618.004 38,3%
Immobilizzazioni materiali nette 28.128.625 47,2% 24.325.374 45,8% 23.600.319 51,3%
Immobilizzazioni immateriali nette 1.350.449 2,3% 2.530.506 4,8% 2.537.622 5,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 2.899.404 4,9% 2.464.426 4,6% 2.247.012 4,9%
Capitale immobilizzato netto 32.378.478 54,3% 29.320.306 55,3% 28.384.953 61,7%
Capitale investito netto 59.642.797 | 100,0% 53.064.412 | 100,0% 46.002.957 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -2.633.526 -4,4% -2.743.720 -5,2% -2.444.521 -5,3%
Debiti finanziari a breve 28.703.781 48,1% 24.798.766 46,7% 23.533.719 51,2%
Posizione finanziaria netta a breve 26.070.255 43,7% 22.055.046 41,6% 21.089.198 45,8%
Debiti finanziari a medio lungo 4.024.999 6,7% 4.607.281 8,7% 3.348.965 7,3%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 4.024.999 6,7% 4.607.281 8,7% 3.348.965 7,3%
Posizione finanziaria netta totale 30.095.253 50,5% 26.662.327 50,2% 24.438.163 53,1%
Capitale netto 29.547.544 49,5% 26.402.085 49,8% 21.564.794 46,9%
Totale Fonti di finanziamento 59.642.797 | 100,0% 53.064.412 | 100,0% 46.002.957 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 204.511 1.885.679

+ | Ammortamenti 2.797.443 2.338.366

+/- | Variazione CCNc 3.520.213 6.126.102

+/- | Imposte dell'esercizio 321.258 561.582

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 5.791.887 6,9% 7.140.371 11,8%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 1.674.178 914.219

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.821.512 652.442

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.067.191 234.236

+ | Proventi finanziari 59.590 939.164

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 4.636.952 5,5% 6.278.638 10,4%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 215.342 68.037

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 4.852.294 5,8% 6.210.601 10,3%
Oneri finanziari 1.856.682 2.684.406

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 582.282 1.258.316

+/- | Variazione patrimonio netto 437.314 1.302.031

= | Flusso di cassa netto del periodo 4.015.208 4,8% 965.849 1,6%
Indebitamento netto a breve iniziale - 26.070.255 -30,9% 22.055.046 -36,5%
Indebitamento netto a breve finale - 22.055.046 -26,2% 21.089.198 -34,9%
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METALLURGIA, FABBRICAZIONE PRODOTTI IN METALLO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,2% -1,5% 5,6%
EMILIA-ROMAGNA 0,9% 7,5% 8,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 8,6% 3,6% 12,6%
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 8,5% 15,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,8% 8,2% 8,1% 1,9% 3,6% 3,7%
EMILIA-ROMAGNA 9,0% 10,5% 11,5% 4,1% 5,7% 6,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,0% 4,4% 4,6% 1,70 1,84 1,78
EMILIA-ROMAGNA 4,3% 4,9% 5,3% 2,09 2,16 2,19
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 31,0% 31,4% 33.1% 23,2% 23,3% 25,0%
EMILIA-ROMAGNA 271,1% 28,6% 28,8% 19,2% 20,0% 19,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,7% 8,0% 7,9% 1,34 1,35 1,32
EMILIA-ROMAGNA 7,8% 8,4% 8,8% 1,42 1,43 1,45
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,6% 1,6% 2,0%
EMILIA-ROMAGNA 2,3% 2,3% 2,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 95,9% 95,1% 94,6% 136,2% 135,9% 136,0%
EMILIA-ROMAGNA 106,7% 105,1% 104,4% 133,1% 129,8% 134,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,59 0,58 0,62 1,70 1,84 1,78
EMILIA-ROMAGNA 0,45 0,41 0,44 2,09 2,16 219
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,66 4,87 5,88 1,1% 0,9% 0,8%
EMILIA-ROMAGNA 6,03 6,67 8,16 0,7% 0,7% 0,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 23,9% 21,8% 23,8% 6,3% 4,3%
EMILIA-ROMAGNA 17,5% 16,4% 17,0% 7,6% 5,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita netta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,2% 4,4% 5,5%
EMILIA-ROMAGNA 6,2% 5,9% 6,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 548.701.343 | 100,0% 588.383.796 | 100,0% 579.451.636 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 15.374.950 2,8% 15.569.086 2,6% 15.716.529 2,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -235.303.013 |  -42,9% -251.727.256 | -42,8% -229.675.809 | -39,6%
Capitalizzazioni interne 1.999.893 0,4% 2.114.394 0,4% 2.554.199 0,4%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -160.572.604 |  -29,3% -169.469.031 | -28,8% -176.474.424 | -30,5%
Valore aggiunto 170.200.569 31,0% 184.870.989 31,4% 191.572.131 33,1%
Costo del lavoro -127.432.767 | -232% -137.286.232 |  -23,3% -145.129.881 | -25,0%
Accantonamenti per rischi -364.190 -0,1% -649.357 -0,1% -712.349 -0,1%
MOL (EBITDA) 42.403.612 7,7% 46.935.400 8,0% 45.729.901 7,9%
Ammortamenti e svalutazioni -20.285.006 -3,7% -20.867.498 -3,5% -19.432.257 -3,4%
MON (EBIT) 22.118.606 4,0% 26.067.902 4,4% 26.297.644 4.5%
Proventi e oneri finanziari -6.038.871 -1,1% -5.349.159 -0,9% -4.473.828 -0,8%
Proventi e oneri straordinari 3.346.435 0,6% 574.520 0,1% 764.909 0,1%
Utile ante imposte 19.426.170 3,5% 21.293.263 3,6% 22.588.725 3,9%
Imposte correnti e differite -10.445.342 -1,9% -11.836.521 -2,0% -10.877.162 -1,9%
Utile (perdita) netto 8.980.828 1,6% 9.456.742 1,6% 11.711.563 2,0%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 29.265.834 5,3% 30.324.240 5,2% 31.143.820 5,4%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 268.996.564 76,3% 311.959.136 88,9% 304.660.521 84,4%
(Debiti commerciali) -244.193.536 |  69,2% -299.988.248 |  -85,5% -304.146.873 |  -84,3%
Rimanenze 166.749.102 47,3% 185.357.105 52,8% 204.699.105 56,7%
(TFR e Altri fondi) -35.406.124 |  -10,0% -37.238.070 | -10,6% -40.074.155 | -11,1%
Altre attivita/(passivita) a breve -34.624.459 -9,8% -43.244.349 | -12,3% -40.104.327 |  -11,1%
Capitale circolante netto commerciale 121.521.548 34,5% 116.845.574 33,3% 125.034.272 34,7%
Immobilizzazioni materiali nette 189.072.225 53,6% 189.531.470 54,0% 185.849.113 51,5%
Immobilizzazioni immateriali nette 12.786.278 3,6% 13.241.312 3,8% 14.197.337 3,9%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 29.332.305 8,3% 31.411.688 8,9% 35.703.281 9,9%
Capitale immobilizzato netto 231.190.808 65,5% 234.184.470 66,7% 235.749.731 65,3%
Capitale investito netto 352.712.356 | 100,0% 351.030.044 | 100,0% 360.784.003 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -50.742.723 | -14,4% -53.572.956 | -15,3% -54.600.829 | -15,1%
Debiti finanziari a breve 88.599.872 251% 86.361.596 24,6% 94.678.166 26,2%
Posizione finanziaria netta a breve 37.857.149 10,7% 32.788.640 9,3% 40.077.337 11,1%
Debiti finanziari a medio lungo 93.168.347 26,4% 95.495.852 27,2% 97.602.832 2711%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 93.168.347 26,4% 95.495.852 27,2% 97.602.832 27,1%
Posizione finanziaria netta totale 131.025.497 371% 128.284.492 36,5% 137.680.170 38,2%
Capitale netto 221.686.859 62,9% 222.745.552 63,5% 223.103.833 61,8%
Totale Fonti di finanziamento 352.712.356 | 100,0% 351.030.044 | 100,0% 360.784.003 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 26.067.902 26.445.672

+ | Ammortamenti 18.048.543 17.777.954

+/- | Variazione CCNc 4.675.974 8.188.698

+/- | Imposte dell'esercizio - 11.836.521 10.877.162

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 36.955.898 6,3% 25.157.766 4,3%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 14.868.464 11.062.064

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.444.249 3.945.014

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 2.402.272 4.816.213

+ | Proventi finanziari 2.874.909 4.022.652

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 19.115.822 3,2% 9.357.127 1,6%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 247.300 1.096.957

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 19.363.122 3,3% 10.454.084 1,8%
Oneri finanziari 8.224.068 8.496.480

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 2.327.505 2.106.981

+/- | Variazione patrimonio netto 8.398.049 11.353.282

= | Flusso di cassa netto del periodo 5.068.509 0,9% 7.288.697 1,3%
Indebitamento netto a breve iniziale - 37.857.149 -6,4% 32.788.640 -5,7%
Indebitamento netto a breve finale - 32.788.640 -5,6% 40.077.337 -6,9%
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MECCANICO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 1,3% 3,2% 4,6%
EMILIA-ROMAGNA 8,2% 5,0% 13,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -0,5% 5,9% 5,3%
EMILIA-ROMAGNA 9,8% 7,1% 17,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,7% 6,7% 11,8% 3,7% 0,9% 5,4%
EMILIA-ROMAGNA 11,4% 14,6% 16,4% 4,3% 6,8% 11,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,4% 3,3% 4,6% 1,96 2,02 2,60
EMILIA-ROMAGNA 4,3% 5,1% 5,4% 2,64 2,89 3,01
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 25,5% 25,0% 25,7% 18,1% 18,5% 18,1%
EMILIA-ROMAGNA 25,8% 26,2% 26,7% 17,2% 16,9% 16,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,2% 6,1% 7,3% 1,41 1,35 1,42
EMILIA-ROMAGNA 7,8% 8,5% 9,0% 1,50 1,55 1,62
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 1,7% -0,9% 2,1%
EMILIA-ROMAGNA 2,6% 2,7% 4,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 92,6% 90,9% 88,4% 127,5% 124,6% 110,4%
EMILIA-ROMAGNA 99,4% 99,2% 100,9% 118,8% 116,2% 120,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,80 0,67 0,45 1,96 2,02 2,60
EMILIA-ROMAGNA 0,31 0,26 0,24 2,64 2,89 3,01
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,44 4,68 6,86 1,3% 0,7% 0,7%
EMILIA-ROMAGNA 44,75 64,42 N.C. 0,1% 0,1% N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 26,4% 26,9% 18,2% 5,2% 14,7%
EMILIA-ROMAGNA 14,8% 12,0% 11,1% 8,0% 5,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,5% -2,3% 5,6%
EMILIA-ROMAGNA 5,8% 6,3% 9,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 886.423.486 | 100,0% 898.385.156 | 100,0% 927.524.027 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 27.565.435 3,1% 20.382.907 2,3% 21.870.705 2,4%
Acquisti +/- Variazione magazzino -493.145.792 | -55,6% -497.623.279 | -55,4% -511.511.826 | -55,1%
Capitalizzazioni interne 9.161.080 1,0% 4.474.182 0,5% 7.353.862 0,8%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -203.870.850 | -23,0% -200.636.053 | -22,3% -207.063.453 | -22,3%
Valore aggiunto 226.133.359 25,5% 224.982.913 25,0% 238.173.315 25,7%
Costo del lavoro -160.299.723 |  -18,1% -166.470.607 | -18,5% -168.024.216 | -18,1%
Accantonamenti per rischi -2.069.412 -0,2% -3.553.585 -0,4% -2.451.112 -0,3%
MOL (EBITDA) 63.764.224 7,2% 54.958.721 6,1% 67.697.987 7,3%
Ammortamenti e svalutazioni -24.384.007 -2,8% -24.973.917 -2,8% -25.373.979 -2,7%
MON (EBIT) 39.380.217 4,4% 29.984.804 3,3% 42.324.008 4,6%
Proventi e oneri finanziari -11.444.041 -1,3% -6.413.070 -0,7% -6.170.738 -0,7%
Proventi e oneri straordinari 3.001.764 0,3% -21.679.862 -2,4% -1.789.892 -0,2%
Utile ante imposte 30.937.940 3,5% 1.891.872 0,2% 34.363.378 3,7%
Imposte correnti e differite -15.728.292 -1,8% -10.415.134 -1,2% -14.482.162 -1,6%
Utile (perdita) netto 15.209.648 1,7% -8.523.262 -0,9% 19.881.216 21%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 39.593.655 4,5% 16.450.655 1,8% 45.255.195 4,9%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 395.805.971 75,2% 414.038.059 68,8% 406.642.480 74,9%
(Debiti commerciali) -365.923.346 |  -69,5% -367.482.710 |  -61,0% -420.108.270 | -77,4%
Rimanenze 277.681.756 52,8% 271.098.663 45,0% 255.070.263 47,0%
(TFR e Altri fondi) -52.127.144 -9,9% -56.533.188 -9,4% -58.768.298 |  -10,8%
Altre attivita/(passivita) a breve -44.913.250 -8,5% -55.159.214 -9,2% 63.025.697 | -11,6%
Capitale circolante netto commerciale 210.523.987 40,0% 205.961.610 34,2% 119.810.478 22,1%
Immobilizzazioni materiali nette 196.009.065 37,2% 189.800.314 31,5% 192.180.778 35,4%
Immobilizzazioni immateriali nette 45.619.267 8,7% 48.787.882 8,1% 45.372.299 8,4%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 74.209.275 14,1% 157.431.407 26,2% 185.490.962 34,2%
Capitale immobilizzato netto 315.837.607 60,0% 396.019.603 65,8% 423.044.039 77,9%
Capitale investito netto 526.361.594 | 100,0% 601.981.213 | 100,0% 542.854.517 |  100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) 66.711.109 | -12,7% -84.678.234 | -14,1% -90.404.910 | -16,7%
Debiti finanziari a breve 190.482.360 36,2% 193.051.582 32,1% 166.350.589 30,6%
Posizione finanziaria netta a breve 123.771.251 23,5% 108.373.348 18,0% 75.945.679 14,0%
Debiti finanziari a medio lungo 110.092.415 20,9% 133.589.597 22,2% 92.819.545 17,1%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 110.092.415 20,9% 133.589.597 22,2% 92.819.545 17,1%
Posizione finanziaria netta totale 233.863.666 44,4% 241.962.945 40,2% 168.765.224 31,1%
Capitale netto 292.497.928 55,6% 360.018.268 59,8% 374.089.293 68,9%
Totale Fonti di finanziamento 526.361.594 | 100,0% 601.981.213 | 100,0% 542.854.517 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 29.987.468 42.324.008

+ | Ammortamenti 22.305.731 22.331.006

+/- | Variazione CCNc 4.562.377 86.151.132

+/- | Imposte dell'esercizio - 10.415.134 14.482.162

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 46.440.442 5.2% 136.323.984 14,7%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 7.468.041 16.607.799

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali - 11.580.881 5.160.274

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie - 104.402.565 27.399.621

+ | Proventi finanziari 12.832.762 10.401.371

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) - 64.178.283 -1,1% 97.557.661 10,5%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 718.766 1.977.640

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity - 64.897.049 -1,2% 95.580.021 10,3%
Oneri finanziari - 19.245.832 16.572.109

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 23.497.183 40.770.053

+/- | Variazione patrimonio netto 76.043.602 5.810.191

= | Flusso di cassa netto del periodo 15.397.904 1,7% 32.427.669 3,5%
Indebitamento netto a breve iniziale - 123.771.251 -13,8% 108.373.348 | -11,7%
Indebitamento netto a breve finale - 108.373.348 -12,1% 75.945.679 -8,2%
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F ABBRICAZIONE DI MOBILI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,4% 2,7% 10,3%
EMILIA-ROMAGNA 4,5% 3,8% 8,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 5,5% 8,5% 14,4%
EMILIA-ROMAGNA 11,9% 4,2% 16,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,0% 5,3% 8,4% 1,8% 0,8% 3,6%
EMILIA-ROMAGNA 3,7% 8,4% 6,0% -0,4% 3,8% 1,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,4% 1,9% 2,9% 2,49 2,73 2,86
EMILIA-ROMAGNA 1,8% 3,6% 2,9% 2,10 2,31 2,05
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 22,2% 21,9% 23,1% 17,0% 17,1% 17,3%
EMILIA-ROMAGNA 23,8% 25,5% 25,6% 18,7% 18,7% 18,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,1% 4,6% 5,7% 1,31 1,28 1,33
EMILIA-ROMAGNA 5,0% 6,7% 6,9% 1,27 1,36 1,38
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,4% 0,2% 1,1%
EMILIA-ROMAGNA -0,3% 0,7% 0,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 66,7% 66,3% 71,0% 109,8% 113,6% 109,0%
EMILIA-ROMAGNA 65,6% 68,4% 67,6% 105,6% 109,3% 103,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,20 1,13 1,02 2,49 2,73 2,86
EMILIA-ROMAGNA 1,00 0,87 0,80 2,10 2,31 2,05
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,24 1,89 2,81 1,1% 1,0% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA 1,51 3,25 2,59 1,2% 1,1% 1,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 22,8% 20,1% 18,5% 4,8% 3,8%
EMILIA-ROMAGNA 25,3% 21,2% 22,7% 6,3% 5,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,1% 1,1% 6,4%
EMILIA-ROMAGNA -11% 2,8% 1,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 196.495.058 | 100,0% 210.961.003 | 100,0% 216.751.589 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 3.622.838 1,8% 3.128.950 1,5% 4.226.847 2,0%
Acquisti +/- Variazione magazzino -100.574.281 | -51,2% -111.150.599 |  -52,7% -109.159.506 | -50,4%
Capitalizzazioni interne 43.185 0,0% 1.103.113 0,5% 849.407 0,4%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -55.888.710 |  -28,4% -57.941.893 | -27,5% 62.670.553 | -28,9%
Valore aggiunto 43.698.090 22,2% 46.100.574 21,9% 49.997.784 23,1%
Costo del lavoro -33.434.419 | -17,0% -36.079.157 | -17,1% -37.452.719 | -17,3%
Accantonamenti per rischi -323.959 -0,2% -255.503 -0,1% -282.080 -0,1%
MOL (EBITDA) 9.939.712 51% 9.765.914 4,6% 12.262.985 5,7%
Ammortamenti e svalutazioni -5.203.296 -2,6% -5.670.487 -2,7% -5.912.183 -2,7%
MON (EBIT) 4.736.416 2,4% 4.095.427 1,9% 6.350.802 2,9%
Proventi e oneri finanziari -2.118.237 -1,1% -2.162.506 -1,0% -2.2571.570 -1,0%
Proventi e oneri straordinari 143.182 0,1% 745.986 0,4% 1.027.597 0,5%
Utile ante imposte 2.761.361 1,4% 2.678.907 1,3% 5.120.829 2,4%
Imposte correnti e differite -1.982.512 -1,0% -2.259.930 -1,1% -2.749.940 -1,3%
Utile (perdita) netto 778.849 0,4% 418.977 0,2% 2.370.889 1,1%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 5.982.145 3,0% 6.089.464 2,9% 8.283.072 3,8%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 75.129.856 91,5% 76.261.609 95,4% 77.539.061 97,9%
(Debiti commerciali) -52.548.440 |  -64,0% -52.962.872 | -66,3% -54.958.630 | -69,4%
Rimanenze 23.625.089 28,8% 22.204.132 27,8% 25.063.767 31,6%
(TFR e Altri fondi) -11.452.845 | -13,9% -11.872411  -149% -11.999.013 | -152%
Altre attivita/(passivita) a breve -8.575.229 | -10,4% -10.352.513 | -13,0% -11.622.170 | -14,7%
Capitale circolante netto commerciale 26.178.430 31,9% 23.277.945 29,1% 24.023.015 30,3%
Immobilizzazioni materiali nette 46.596.897 56,8% 47.604.103 59,6% 45.527.113 57,5%
Immobilizzazioni immateriali nette 6.255.661 7,6% 6.305.301 7,9% 6.189.107 7,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 3.075.336 3,7% 2.741.035 3,4% 3.457.623 4,4%
Capitale immobilizzato netto 55.927.894 68,1% 56.650.439 70,9% 55.173.843 69,7%
Capitale investito netto 82.106.324 | 100,0% 79.928.384 | 100,0% 79.196.858 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -8.543.904 | -10,4% 9.772.870 | -12.2% -11.19749%6 | -14,1%
Debiti finanziari a breve 29.267.512 35,6% 25.365.242 31,7% 30.252.900 38,2%
Posizione finanziaria netta a breve 20.723.608 25,2% 15.592.372 19,5% 19.055.404 241%
Debiti finanziari a medio lungo 24.075.248 29,3% 26.769.465 33,5% 20.955.534 26,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 24.075.248 29,3% 26.769.465 33,5% 20.955.534 26,5%
Posizione finanziaria netta totale 44.798.855 54,6% 42.361.837 53,0% 40.010.938 50,5%
Capitale netto 37.307.469 45,4% 37.566.547 47,0% 39.185.920 49,5%
Totale Fonti di finanziamento 82.106.324 | 100,0% 79.928.384 | 100,0% 79.196.858 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 4.095.427 6.350.802

+ | Ammortamenti 5.308.896 5.423.039

+/- | Variazione CCNc 2.900.485 745.070

+/- | Imposte dell'esercizio 2.259.930 2.749.940

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 10.044.878 4,8% 8.278.831 3,8%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 4.923.117 811.898

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.411.508 1.430.627

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 326.258 707.878

+ | Proventi finanziari 160.725 168.606

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 4.197.236 2,0% 5.497.034 2,5%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 722.912 31.557

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 4.920.148 2,3% 5.528.591 2,6%
Oneri finanziari 2.323.231 2.426.176

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 2.694.218 5.813.932

+/- | Variazione patrimonio netto 159.899 751.516

= | Flusso di cassa netto del periodo 5.131.236 2,4% 3.463.032 -1,6%
Indebitamento netto a breve iniziale - 20.723.608 -9,8% 15.592.372 -1,2%
Indebitamento netto a breve finale - 15.592.372 -7,4% 19.055.404 -8,8%
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ALTRI SETTORI MANIFATTURIERI E RIPARAZIONI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -19,5% 7,8% -13,2%
EMILIA-ROMAGNA 3,0% -0,8% 2,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -9,3% 25,6% 13,9%
EMILIA-ROMAGNA 4,1% 5,9% 10,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -1,6% 16,1% 60,9% -5,5% 12,5% 57,6%
EMILIA-ROMAGNA 8,6% 15,3% 17,4% 3,2% 9,7% 12,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -1,6% 2,9% 7,0% 1,04 5,59 8,63
EMILIA-ROMAGNA 4,0% 5,1% 5,9% 2,19 3,02 2,93
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 20,8% 23,4% 27,2% 12,4% 14,8% 15,1%
EMILIA-ROMAGNA 26,8% 27,1% 28,9% 18,4% 18,2% 19,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 71% 7,8% 11,0% 1,67 1,58 1,80
EMILIA-ROMAGNA 8,1% 8,6% 9,6% 1,46 1,49 1,52
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,3% 2,6% 4,8%
EMILIA-ROMAGNA 2,2% 2,2% 2,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 63,5% 32,2% 39,5% 70,5% 35,9% 45,9%
EMILIA-ROMAGNA 78,7% 81,4% 82,8% 96,2% 105,9% 110,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,29 1,95 1,29 1,04 5,59 8,63
EMILIA-ROMAGNA 0,52 0,79 0,78 2,19 3,02 2,93
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
EMILIA-ROMAGNA 276,53 12,45 7,60 0,0% 0,4% 0,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 23,8% 31,5% 25,3% 0,0% 11,4%
EMILIA-ROMAGNA 18,1% 18,8% 20,0% 1,6% 6,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,7% 19,1% 32,3%
EMILIA-ROMAGNA 6,6% 10,1% 12,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 503.325.645 | 100,0% 405.329.360 | 100,0% 437.075.567 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 7.169.716 1,4% 4.252.775 1,0% 2.558.233 0,6%
Acquisti +/- Variazione magazzino -308.696.697 | -61,3% -228.517.072 | -56,4% -228.752.458 |  -52,3%
Capitalizzazioni interne 1.192.724 0,2% 393.095 0,1% 47.629 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -98.533.122 | -19,6% -86.757.474 | -214% -91.940.356 | -21,0%
Valore aggiunto 104.458.266 20,8% 94.700.684 23,4% 118.988.615 27,2%
Costo del lavoro 62.448.942 | -12,4% -59.861.707 |  -14,8% 66.131.242 | -15,1%
Accantonamenti per rischi -6.096.732 -1,2% -3.135.201 -0,8% -4.794.255 -1,1%
MOL (EBITDA) 35.912.592 1% 31.703.776 7,8% 48.063.118 11,0%
Ammortamenti e svalutazioni -43.839.395 -8,7% -20.026.777 -4,9% -17.258.655 -3,9%
MON (EBIT) -7.926.803 -1,6% 11.676.999 2,9% 30.804.463 7,0%
Proventi e oneri finanziari 25.241.091 5,0% 18.749.804 4,6% 8.117.955 1,9%
Proventi e oneri straordinari -9.510.898 -1,9% -18.480.958 -4,6% -8.766.160 -2,0%
Utile ante imposte 7.803.390 1,6% 11.945.845 2,9% 30.156.258 6,9%
Imposte correnti e differite -1.145.163 0,2% -1.479.809 -0,4% -9.223.210 2,1%
Utile (perdita) netto 6.658.227 1,3% 10.466.036 2,6% 20.933.048 4,8%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 50.497.622 10,0% 30.492.813 7,5% 38.191.703 8,7%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 135.856.642 25,8% 120.155.281 62,3% 111.823.266 57,0%
(Debiti commerciali) -192.627.600 |  -36,6% -169.712.362 | -88,0% -172.119.634 | -87,7%
Rimanenze 105.589.035 20,0% 88.532.711 45,9% 91.447.977 46,6%
(TFR e Altri fondi) -137.466.095 | -26,1% -14.192.898 -1,4% -18.348.698 -9,4%
Altre attivita/(passivita) a breve -25.477.584 -4,8% -34.778.135| -18,0% -33.950.533 |  -17,3%
Capitale circolante netto commerciale -114.125.602 | -21,7% -9.995.404 -5,2% -21.147.622 | -10,8%
Immobilizzazioni materiali nette 34.384.011 6,5% 51.864.935 26,9% 49.709.387 25,3%
Immobilizzazioni immateriali nette 561.711.048 | 106,6% 30.650.018 15,9% 22.056.780 11,2%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 44.824.885 8,5% 120.357.842 62,4% 145.595.351 74,2%
Capitale immobilizzato netto 640.919.944 | 121,7% 202.872.795 | 105,2% 217.361.518 | 110,8%
Capitale investito netto 526.794.342 | 100,0% 192.877.391 | 100,0% 196.213.896 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -19.050.310 -3,6% -35.006.020 | -18,1% -37.151.893 |  -18,9%
Debiti finanziari a breve 94.146.462 17,9% 154.951.935 80,3% 133.516.892 68,0%
Posizione finanziaria netta a breve 75.096.152 14,3% 119.945.915 62,2% 96.364.999 49,1%
Debiti finanziari a medio lungo 44.824.496 8,5% 7.547.919 3,9% 14.016.647 71%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 44.824.496 8,5% 7.547.919 3,9% 14.016.647 71%
Posizione finanziaria netta totale 119.920.648 22,8% 127.493.833 66,1% 110.381.647 56,3%
Capitale netto 406.873.694 77,2% 65.383.558 33,9% 85.832.249 43,7%
Totale Fonti di finanziamento 526.794.342 | 100,0% 192.877.391| 100,0% 196.213.896 | 100,0%

70




Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 11.676.999 30.804.463

+ | Ammortamenti 18.981.542 17.142.396

+/- | Variazione CCNc 104.130.198 11.152.219

+/- | Imposte dell'esercizio 1.479.809 - 9.223.210

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 74.951.466 | -18,5% 49.875.868 11,4%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 25.635.761 13.043.676

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 519.921.838 164.381

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 93.887.070 35.931.615

+ | Proventi finanziari 24.545.648 12.978.245

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 349.993.189 86,3% 14.043.203 3,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 185.642 8.413.631

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 350.178.831 86,4% 22.456.834 51%
Oneri finanziari 5.795.844 - 4.860.290

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 37.276.577 6.468.728

+/- | Variazione patrimonio netto 351.956.172 - 484.357

= | Flusso di cassa netto del periodo 44.849.762 | -11,1% 23.580.915 54%
Indebitamento netto a breve iniziale 75.096.152 -18,5% 119.945.915 -27,4%
Indebitamento netto a breve finale 119.945.915 -29,6% 96.364.999 -22,0%
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FORNITURA ENERGIA ELETTRICA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 34,6% 13,0% 52,1%
EMILIA-ROMAGNA -6,0% -11,2% -16,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,0% -5,5% 1,1%
EMILIA-ROMAGNA 1,3% 1,0% 24%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,2% 10,1% 8,5% 5,1% 4,9% 3,8%
EMILIA-ROMAGNA 11,0% 13,0% 11,6% 6,0% 8,2% 6,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 22,4% 17,8% 13,5% 0,45 0,57 0,63
EMILIA-ROMAGNA 4,5% 5,0% 5,3% 2,43 2,58 2,19
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 33,6% 26,7% 22,4% 1,0% 0,8% 0,7%
EMILIA-ROMAGNA 9,6% 10,4% 11,8% 1,7% 2,0% 24%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 32,5% 25,5% 21,4% 33,56 35,58 30,78
EMILIA-ROMAGNA 7,5% 8,2% 9,1% 5,56 5,27 4,94
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 10,8% 6,7% 7,7%
EMILIA-ROMAGNA 3,5% 4,0% 4,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 32,6% 33,3% 36,5% 86,3% 85,3% 91,8%
EMILIA-ROMAGNA 39,0% 39,0% 39,0% 91,6% 86,4% 89,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,94 1,99 1,84 0,45 0,57 0,63
EMILIA-ROMAGNA 1,63 1,56 1,60 2,43 2,58 2,19
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,16 3,58 5,34 5,4% 5,0% 2,5%
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 2147% 166,9% 146,8% 11,6% 8,8%
EMILIA-ROMAGNA 81,5% 84,3% 101,5% 9,3% 3,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,9% 8,7% 10,6%
EMILIA-ROMAGNA 7,6% 79% 6,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 98.239.471 | 100,0% 132.237.012 | 100,0% 149.401.821 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 14.033.565 14,3% 15.570.290 11,8% 17.319.517 11,6%
Acquisti +/- Variazione magazzino -50.278.908 |  -51,2% -78.368.117 | -59,3% -97.733.925 | -654%
Capitalizzazioni interne 3.231.936 3,3% 421.089 0,3% 66.753 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -32.205.683 |  -32,8% -34.537.498 | -26,1% -35.658.861 | -23,9%
Valore aggiunto 33.020.381 33,6% 35.322.776 26,7% 33.395.305 22,4%
Costo del lavoro -983.862 -1,0% -992.695 -0,8% -1.084.864 -0,7%
Accantonamenti per rischi -68.550 -0,1% -645.752 -0,5% -347.467 -0,2%
MOL (EBITDA) 31.967.969 32,5% 33.684.329 25,5% 31.962.974 21,4%
Ammortamenti e svalutazioni -9.918.195| -10,1% -10.155.323 -1,7% -11.749.889 -7,9%
MON (EBIT) 22.049.774 22,4% 23.529.006 17,8% 20.213.085 13,5%
Proventi e oneri finanziari -5.301.557 -5,4% -6.579.987 -5,0% -3.782.773 -2,5%
Proventi e oneri straordinari -109.076 -0,1% -1.977.634 -1,5% -123.816 -0,1%
Utile ante imposte 16.639.141 16,9% 14.971.385 11,3% 16.306.496 10,9%
Imposte correnti e differite -5.989.463 6,1% 6.118.321 -4,6% -4.831.694 -3,2%
Utile (perdita) netto 10.649.678 10,8% 8.853.064 6,7% 11.474.802 7,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 20.567.873 20,9% 19.008.387 14,4% 23.224.691 15,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 85.652.059 26,8% 95.922.231 28,9% 95.134.858 28,1%
(Debiti commerciali) -94.278.685 | -29,5% -91.872.729 | -27,7% -79.066.635 | -23,3%
Rimanenze 855.591 0,3% 767.396 0,2% 1.958.169 0,6%
(TFR e Altri fondi) -729.147 -0,2% -1.440.608 -0,4% -1.749.848 -0,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -4.932.886 -1,5% -5.000.330 -1,5% -4.535.446 -1,3%
Capitale circolante netto commerciale -13.433.069 -4,2% -1.624.040 -0,5% 11.741.097 3,5%
Immobilizzazioni materiali nette 214.222.348 67,1% 215.166.021 64,9% 210.069.316 62,0%
Immobilizzazioni immateriali nette 15.996.445 5,0% 18.720.290 5,6% 15.351.986 4,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 102.687.869 32,1% 99.508.242 30,0% 101.691.931 30,0%
Capitale immobilizzato netto 332.906.662 | 104,2% 333.394.553 | 100,5% 327.113.233 96,5%
Capitale investito netto 319.473.593 | 100,0% 331.770.513 | 100,0% 338.854.330 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -15.119.706 -4,7% -13.610.544 -4,1% -14.566.011 -4,3%
Debiti finanziari a breve 47.362.235 14,8% 60.925.035 18,4% 53.182.846 15,7%
Posizione finanziaria netta a breve 32.242.529 10,1% 47.314.491 14,3% 38.616.835 11,4%
Debiti finanziari a medio lungo 178.633.487 55,9% 173.333.135 52,2% 180.765.220 53,3%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 178.633.487 55,9% 173.333.135 52,2% 180.765.220 53,3%
Posizione finanziaria netta totale 210.876.016 66,0% 220.647.626 66,5% 219.382.055 64,7%
Capitale netto 108.597.577 34,0% 111.122.887 33,5% 119.472.275 35,3%
Totale Fonti di finanziamento 319.473.593 | 100,0% 331.770.513 | 100,0% 338.854.330 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 23.529.006 20.213.085

+ | Ammortamenti 9.775.403 11.175.282

+/- | Variazione CCNc 11.809.028 13.365.138

+/- | Imposte dell'esercizio 6.118.321 4.831.694

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 15.377.060 11,6% 13.191.535 8,8%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 10.902.405 4.841.720

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.957.049 1.991.236

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 2.934.206 2.537.364

+ | Proventi finanziari 5.624.705 7.379.590

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 9.076.517 6,9% 15.183.277 10,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 315.680 370.070

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 8.760.837 6,6% 15.553.347 10,4%
Oneri finanziari 12.204.692 11.162.363

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 5.300.352 7.432.085

+/- | Variazione patrimonio netto 6.327.754 3.125.414

= | Flusso di cassa netto del periodo 15.071.961 | -11,4% 8.697.656 5,8%
Indebitamento netto a breve iniziale 32.242.529 -24,4% 47.314.491 -31,7%
Indebitamento netto a breve finale 47.314.491 -35,8% 38.616.835 -25,8%
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RACCOLTA E TRATTAMENTO ACQUE E RIFIUTI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 3,4% 9,6% 13,3%
EMILIA-ROMAGNA 1,3% -0,2% 1,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 22,6% 4,0% 27,5%
EMILIA-ROMAGNA 10,0% 7,3% 18,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,4% 5,1% 4,7% -1,1% 1,4% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA 5,2% 5,7% 6,6% 0,1% -0,2% 0,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,5% 9,7% 8,3% 0,54 0,53 0,57
EMILIA-ROMAGNA 7,3% 8,6% 9,2% 0,71 0,66 0,72
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 34,6% 41,0% 38,9% 20,5% 19,8% 19,7%
EMILIA-ROMAGNA 32,5% 35,3% 38,0% 15,0% 16,0% 18,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 13,6% 19,2% 17,6% 1,69 2,07 1,98
EMILIA-ROMAGNA 16,2% 18,0% 19,0% 2,16 2,20 2,11
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,7% 6,5% 5,5%
EMILIA-ROMAGNA 4,8% 6,2% 6,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 98,8% 100,1% 94,7% 109,0% 109,2% 102,3%
EMILIA-ROMAGNA 53,4% 58,7% 54,5% 99,2% 109,4% 99,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,10 0,09 0,10 0,54 0,53 0,57
EMILIA-ROMAGNA 0,80 0,73 0,74 0,71 0,66 0,72
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. 144,04 N.C. N.C. 0,1%
EMILIA-ROMAGNA 6,74 N.C. 17,66 1,1% N.C. 0,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 19,9% 18,2% 18,4% 13,8% 23,5%
EMILIA-ROMAGNA 78,3% 80,5% 84,7% 4,6% 28,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,8% 3,2% 3,0%
EMILIA-ROMAGNA 5,2% 6,0% 5,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 202.923.420 | 100,0% 209.873.250 | 100,0% 229.955.267 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 11.473.278 57% 19.131.359 9,1% 15.361.560 6,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -49.585.166 | -24,4% -43.351.621 | -20,7% -49.562.608 | -21,6%
Capitalizzazioni interne 1.313.223 0,6% 665.153 0,3% 832.380 0,4%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -95.879.817 | -47.2% -100.218.793 | -47,8% -107.044.753 | -46,6%
Valore aggiunto 70.244.938 34,6% 86.099.348 41,0% 89.541.846 38,9%
Costo del lavoro -41.608.086 | -20,5% -41.596.215| -19,8% -45.304.197 | -19,7%
Accantonamenti per rischi -1.103.824 -0,5% -4.219.145 -2,0% -3.705.714 -1,6%
MOL (EBITDA) 27.533.028 13,6% 40.283.988 19,2% 40.531.935 17,6%
Ammortamenti e svalutazioni -18.458.650 -9,1% -19.951.923 -9,5% -21.456.777 -9,3%
MON (EBIT) 9.074.378 4,5% 20.332.065 9,7% 19.075.158 8,3%
Proventi e oneri finanziari 2.169.028 1,1% 522.585 0,2% -132.425 -0,1%
Proventi e oneri straordinari 1.065.503 0,5% -331.830 -0,2% 45.820 0,0%
Utile ante imposte 12.308.909 6,1% 20.522.820 9,8% 18.988.553 8,3%
Imposte correnti e differite -4.709.854 -2,3% -6.931.481 -3,3% -6.435.491 -2,8%
Utile (perdita) netto 7.599.055 3.7% 13.591.339 6,5% 12.553.062 5,5%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 26.057.705 12,8% 33.543.262 16,0% 34.009.839 14,8%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 142.269.977 30,6% 142.124.147 30,1% 126.890.196 26,6%
(Debiti commerciali) 66.969.277 |  -14,4% 67.051.248 | -14,2% -75.661.371 | -15,8%
Rimanenze 4.877.898 1,0% 6.837.114 1,4% 8.368.333 1,8%
(TFR e Altri fondi) -13.355.788 -2,9% -16.863.056 -3,6% -22.614.470 -4,7%
Altre attivita/(passivita) a breve -31.622.479 -6,8% -26.296.270 -5,6% -18.940.188 -4,0%
Capitale circolante netto commerciale 35.200.331 7,6% 38.750.687 8,2% 18.042.501 3,8%
Immobilizzazioni materiali nette 337.079.216 72,5% 350.843.188 74,4% 381.562.675 79,8%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.909.003 1,3% 5.512.021 1,2% 7.062.571 1,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 86.769.033 18,7% 76.544.552 16,2% 71.184.527 14,9%
Capitale immobilizzato netto 429.757.252 92,4% 432.899.761 91,8% 459.809.773 96,2%
Capitale investito netto 464.957.583 | 100,0% 471.650.448 | 100,0% 477.852.274 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -39.249.604 -8,4% -44.042.726 -9,3% -29.425.925 -6,2%
Debiti finanziari a breve 35.682.236 7,7% 42.844.799 9,1% 36.712.730 7,7%
Posizione finanziaria netta a breve -3.567.368 -0,8% -1.197.927 -0,3% 7.286.805 1,5%
Debiti finanziari a medio lungo 44.012.036 9,5% 39.464.238 8,4% 35.106.309 7,3%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 44.012.036 9,5% 39.464.238 8,4% 35.106.309 7,3%
Posizione finanziaria netta totale 40.444.668 8,7% 38.266.311 8,1% 42.393.115 8,9%
Capitale netto 424.512.915 91,3% 433.384.137 91,9% 435.459.159 91,1%
Totale Fonti di finanziamento 464.957.583 | 100,0% 471.650.448 | 100,0% 477.852.274 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 20.332.065 19.075.158

+ | Ammortamenti 19.088.202 20.595.355

+/- | Variazione CCNc 3.550.356 20.708.186

+/- | Imposte dell'esercizio 6.931.481 - 6.435.491

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 28.938.430 13,8% 53.943.208 23,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 32.365.119 49.806.198

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 853.887 - 3.059.194

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 10.233.532 5.307.721

+ | Proventi finanziari 3.568.500 2.534.569

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 9.521.456 4,5% 8.920.106 3,9%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 422933 98.124

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 9.944.389 4,7% 9.018.230 3,9%
Oneri finanziari 3.045.915 - 2.666.994

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 4.547.797 - 4.357.929

+/- | Variazione patrimonio netto 4.720.117 10.478.040

= | Flusso di cassa netto del periodo 2.369.440 “1,1% - 8.484.733 =3,7%
Indebitamento netto a breve iniziale 3.567.368 1,7% 1.197.927 0,5%
Indebitamento netto a breve finale 1.197.927 0,6% - 7.286.805 -3,2%
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COSTRUZIONI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -3,3% 54% 2,0%
EMILIA-ROMAGNA 4,3% 8,9% 13,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -3,0% -11,2% -13,9%
EMILIA-ROMAGNA 1,5% -0,7% 0,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,7% 3,0% 1,7% -0,8% -1,3% -3,8%
EMILIA-ROMAGNA 3,7% 3,9% 3,2% 0,1% 0,2% -0,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,5% 3,6% 1,9% 0,82 0,82 0,89
EMILIA-ROMAGNA 3,5% 3,5% 2,5% 1,06 1,13 1,27
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 25,7% 25,8% 21,7% 17,0% 17,7% 15,7%
EMILIA-ROMAGNA 20,4% 19,9% 18,1% 13,5% 12,8% 12,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,2% 7,7% 5,8% 1,51 1,45 1,39
EMILIA-ROMAGNA 6,6% 6,8% 5,6% 1,62 1,55 1,50
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,1% -1,8% -2,3%
EMILIA-ROMAGNA 0,4% 0,0% -0,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 67,7% 64,7% 62,7% 122,6% 122,6% 111,6%
EMILIA-ROMAGNA 78,8% 78,5% 76,7% 136,4% 138,4% 137,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,92 1,93 1,90 0,82 0,82 0,89
EMILIA-ROMAGNA 1,19 1,15 1,12 1,06 1,13 1,27
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,33 1,08 0,59 3,4% 3,4% 3,2%
EMILIA-ROMAGNA 1,96 2,79 1,72 1,8% 1,2% 1,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI/ FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 100,9% 102,4% 97,0% 10,6% 7,5%
EMILIA-ROMAGNA 66,0% 61,8% 55,1% 6,8% 6,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita netta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,3% -3,2% -4,2%
EMILIA-ROMAGNA 0,6% 0,0% -1,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4.6% 3,4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 850.005.913 | 100,0% 822.346.882 | 100,0% 866.598.955 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 33.092.683 3,9% 26.986.404 3,3% 30.784.203 3,6%
Acquisti +/- Variazione magazzino -273.787.673 | -32,2% -250.823.215 | -30,5% -281.048.020 |  -32,4%
Capitalizzazioni interne 13.328.737 1,6% 5.706.341 0,7% 5.359.465 0,6%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -403.956.100 |  -47,5% -392.102.002 | -47,7% -433.401.714 | -50,0%
Valore aggiunto 218.683.560 25,7% 212.114.410 25,8% 188.292.889 21,7%
Costo del lavoro -144.571.489 | -17,0% -145.915.076 | -17,7% -135.843.331| -15,7%
Accantonamenti per rischi -4.303.111 -0,5% -3.249.988 -0,4% -2.556.182 -0,3%
MOL (EBITDA) 69.808.960 8,2% 62.949.346 1,7% 49.893.376 5,8%
Ammortamenti e svalutazioni -31.669.687 -3,7% -33.085.332 -4,0% -33.522.940 -3,9%
MON (EBIT) 38.139.273 4,5% 29.864.014 3,6% 16.370.436 1,9%
Proventi e oneri finanziari -28.695.546 -3,4% -27.622.001 -3,4% -27.538.524 -3,2%
Proventi e oneri straordinari -260.791 0,0% -7.407.662 -0,9% -3.514.028 -0,4%
Utile ante imposte 9.182.936 1,1% -5.165.649 -0,6% -14.682.116 1,7%
Imposte correnti e differite -10.370.773 -1,2% -9.250.666 -1,1% -4.877.220 -0,6%
Utile (perdita) netto -1.187.837 -0,1% -14.416.315 -1,8% -19.559.336 -2,3%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 30.481.850 3,6% 18.669.017 2,3% 13.963.604 1,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 665.781.147 51,0% 639.871.512 50,1% 666.497.736 52,0%
(Debiti commerciali) -675.106.207 | -51,8% -652.552.327 |  -51,1% -625.200.405 | -48,8%
Rimanenze 840.695.092 64,4% 831.175.127 65,0% 781.243.686 60,9%
(TFR e Altri fondi) -58.498.828 -4,5% -61.768.129 -4,8% -66.316.405 -5,2%
Altre attivita/(passivita) a breve -128.781.135 -9,9% -152.343.808 | -11,9% -178.581.338 | -13,9%
Capitale circolante netto commerciale 644.090.069 49,4% 604.382.375 47,3% 577.643.275 45,0%
Immobilizzazioni materiali nette 367.023.101 28,1% 350.582.666 27,4% 359.453.664 28,0%
Immobilizzazioni immateriali nette 30.591.147 2,3% 49.063.604 3,8% 33.460.486 2,6%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 262.809.872 20,1% 274.138.296 21,4% 311.669.763 24,3%
Capitale immobilizzato netto 660.424.120 50,6% 673.784.566 52,7% 704.583.913 55,0%
Capitale investito netto 1.304.514.189 | 100,0% 1.278.166.941 | 100,0% 1.282.227.188 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -75.909.732 -5,8% -85.204.650 6,7% -117.895.352 -9,2%
Debiti finanziari a breve 570.744.247 43,8% 537.547.002 42,1% 613.872.507 47,9%
Posizione finanziaria netta a breve 494.834.515 37,9% 452.342.352 35,4% 495.977.155 38,7%
Debiti finanziari a medio lungo 362.822.960 27,8% 390.035.930 30,5% 344.640.985 26,9%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 362.822.960 27,8% 390.035.930 30,5% 344.640.985 26,9%
Posizione finanziaria netta totale 857.657.475 65,7% 842.378.282 65,9% 840.618.141 65,6%
Capitale netto 446.856.714 34,3% 435.788.659 34,1% 441.609.047 34,4%
Totale Fonti di finanziamento 1.304.514.189 | 100,0% 1.278.166.941 | 100,0% 1.282.227.188 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 29.864.014 16.370.436

+ | Ammortamenti 27.119.979 26.960.353

+/- | Variazione CCNc 39.707.694 26.739.100

+/- | Imposte dell'esercizio 9.250.666 4.877.220

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 87.441.021 10,6% 65.192.669 7,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 2.919.041 27.656.543

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali - 27.291.054 6.631.579

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie - 16.468.654 45.389.999

+ | Proventi finanziari 11.725.175 25.071.139

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 52.487.447 6,4% 23.848.845 2,8%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 1.209.338 5.141.235

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 51.278.109 6,2% 28.990.080 3,3%
Oneri finanziari - 39.347.176 52.609.663

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 27.212.970 45.394.945

+/- | Variazione patrimonio netto 3.348.260 25.379.724

= | Flusso di cassa netto del periodo 42.492.163 5,2% 43.634.803 -5,0%
Indebitamento netto a breve iniziale - 494.834.515 -60,2% 452.342.352 -52,2%
Indebitamento netto a breve finale - 452.342.352 -55,0% 495.977.155 -57,2%
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COMMERCIO, MANUTENZIONE E RIPARAZIONE AUTOVEICOLI E MOTOCICLI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,4% 1,1% 3,5%
EMILIA-ROMAGNA 2,7% 4,3% 7,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,5% 0,1% 2,6%
EMILIA-ROMAGNA 5,2% 5,0% 10,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,1% 7,3% 7,4% 1,4% 2,6% 2,5%
EMILIA-ROMAGNA 4,0% 5,9% 7,6% -1,4% 0,7% 1,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,9% 2,2% 2,2% 3,15 3,34 3,28
EMILIA-ROMAGNA 1,1% 1,4% 1,8% 3,80 4,09 4,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,8% 10,8% 10,7% 7,7% 7,5% 7,3%
EMILIA-ROMAGNA 10,3% 10,5% 10,6% 7,9% 7,8% 7,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 3,1% 3,3% 3,4% 1,40 1,44 1,47
EMILIA-ROMAGNA 2,2% 2,5% 2,9% 1,30 1,35 1,40
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,1% 0,1% 0,4%
EMILIA-ROMAGNA 0,0% 0,1% 0,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

84



Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 122,6% 122,3% 116,6% 156,9% 154,6% 150,5%
EMILIA-ROMAGNA 111,7% 110,6% 111,5% 145,6% 142,4% 143,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,36 1,29 1,35 3,15 3,34 3,28
EMILIA-ROMAGNA 0,84 0,77 0,77 3,80 4,09 4,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,06 2,50 2,50 0,9% 0,9% 0,9%
EMILIA-ROMAGNA 1,39 2,11 3,13 0,8% 0,7% 0,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 19,0% 17,6% 18,2% 3,4% 2,3%
EMILIA-ROMAGNA 12,9% 11,5% 11,3% 2,9% 1,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,8% 1,1% 3,3%
EMILIA-ROMAGNA 0,0% 0,9% 4,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 461.292.542 | 100,0% 472.448.851 | 100,0% 477.444.516 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 16.675.669 3,6% 17.948.817 3,8% 19.029.175 4,0%
Acquisti +/- Variazione magazzino -378.875.025 | -82,1% -389.535.190 | -82,5% -392.962.204 |  -82,3%
Capitalizzazioni interne 1.324.738 0,3% 1.671.222 0,4% 663.531 0,1%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -50.575.842 | -11,0% -51.425.747 |  -10,9% -53.037.418 | -11,1%
Valore aggiunto 49.842.082 10,8% 51.107.953 10,8% 51.137.600 10,7%
Costo del lavoro -35.634.518 -1,7% -35.565.877 -7,5% -34.902.658 -7,3%
Accantonamenti per rischi -55.148 0,0% -71.736 0,0% -83.106 0,0%
MOL (EBITDA) 14.152.416 3.1% 15.470.340 3,3% 16.151.836 3,4%
Ammortamenti e svalutazioni -5.232.166 -1,1% -5.100.025 -1,1% -5.448.324 -1,1%
MON (EBIT) 8.920.250 1,9% 10.370.315 2,2% 10.703.512 2,2%
Proventi e oneri finanziari -4.336.041 -0,9% -4.139.883 -0,9% -4.280.516 -0,9%
Proventi e oneri straordinari -1.261.374 -0,3% -1.760.910 -0,4% -663.482 -0,1%
Utile ante imposte 3.322.835 0,7% 4.469.522 0,9% 5.759.514 1,2%
Imposte correnti e differite -3.865.049 -0,8% -3.768.520 -0,8% -3.677.194 -0,8%
Utile (perdita) netto -542.214 -0,1% 701.002 0,1% 2.082.320 0,4%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 4.689.952 1,0% 5.801.027 1,2% 7.530.644 1,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 110.174.616 72,2% 105.113.548 71,0% 103.641.856 68,4%
(Debiti commerciali) -91.496.505 | -60,0% -85.642.821 | -57,8% -84.263.514 | -55,6%
Rimanenze 111.683.958 73,2% 105.487.645 71,2% 107.522.203 70,9%
(TFR e Altri fondi) -14.887.858 -9,8% -15.543.292 |  -10,5% -16.051.198 | -10,6%
Altre attivita/(passivita) a breve -15.758.575 | -10,3% -14.222.872 -9,6% -14.578.998 -9,6%
Capitale circolante netto commerciale 99.715.636 65,4% 95.192.208 64,3% 96.270.349 63,5%
Immobilizzazioni materiali nette 41.411.497 27,1% 41.334.533 27,9% 44.975.267 29,7%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.275.892 3,5% 4.967.660 3,4% 4.195.618 2,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 6.134.934 4,0% 6.642.869 4,5% 6.158.911 4,1%
Capitale immobilizzato netto 52.822.323 34,6% 52.945.062 35,7% 55.329.796 36,5%
Capitale investito netto 152.537.959 | 100,0% 148.137.270 | 100,0% 151.600.145 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -16.601.034 | -10,9% -19.443.100 | -13,1% -18.951.913 | -12,5%
Debiti finanziari a breve 86.253.430 56,5% 85.723.810 57,9% 87.292.386 57,6%
Posizione finanziaria netta a breve 69.652.396 45,7% 66.280.710 44,7% 68.340.473 45,1%
Debiti finanziari a medio lungo 18.131.997 11,9% 17.096.208 11,5% 18.735.914 12,4%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 18.131.997 11,9% 17.096.208 11,5% 18.735.914 12,4%
Posizione finanziaria netta totale 87.784.393 57,5% 83.376.918 56,3% 87.076.387 57,4%
Capitale netto 64.753.566 42,5% 64.760.352 43,7% 64.523.758 42,6%
Totale Fonti di finanziamento 152.537.959 | 100,0% 148.137.270 | 100,0% 151.600.145 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 10.370.315 10.703.512

+ | Ammortamenti 4.756.685 5.079.534

+/- | Variazione CCNc 4.523.428 - 1.078.141

+/- | Imposte dell'esercizio 3.768.520 - 3.677.194

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 15.881.908 3,4% 11.027.711 2,3%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.655.227 - 7.492.696

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 758.485 - 472.454

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.549.611 - 251.051

+ | Proventi finanziari 715.819 873.580

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 10.634.404 2,3% 3.685.090 0,8%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 677.011 88.451

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 9.957.393 21% 3.773.541 0,8%
Oneri finanziari 4.855.702 - 5.154.096

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 1.035.789 1.639.706

+/- | Variazione patrimonio netto 694.216 - 2.318.914

= | Flusso di cassa netto del periodo 3.371.686 0,7% - 2.059.764 -0,4%
Indebitamento netto a breve iniziale - 69.652.396 14,7% 66.280.710 -13,9%
Indebitamento netto a breve finale - 66.280.710 -14,0% 68.340.473 -14,3%
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COMMERCIO ALL’INGROSSO (ESCLUSO AUTOVEICOLI)

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 6,8% 74% 14,7%
EMILIA-ROMAGNA 2,8% 1,0% 3,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,8% 5,0% 10,1%
EMILIA-ROMAGNA 3,4% 5,1% 8,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,4% 8,0% 9,6% 2,4% 2,4% 3,7%
EMILIA-ROMAGNA 10,3% 10,9% 12,0% 5,8% 6,0% 7,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,7% 1,7% 1,9% 4,36 4,65 5,19
EMILIA-ROMAGNA 2,5% 2,5% 2,8% 4,16 4,29 4,26
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,5% 8,3% 8,2% 5,4% 5,3% 5,0%
EMILIA-ROMAGNA 9,2% 9,2% 9,6% 5,2% 5,2% 54%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,1% 3,0% 3,1% 1,58 1,58 1,62
EMILIA-ROMAGNA 3,8% 3,8% 4.1% 1,76 1,76 1,79
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 1,1% 1,0% 1,6%
EMILIA-ROMAGNA 1,4% 1,2% 1,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 105,3% 105,2% 105,0% 134,2% 130,2% 134,0%
EMILIA-ROMAGNA 118,9% 118,7% 120,4% 145,9% 146,0% 148,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,38 0,33 0,26 4,36 4,65 5,19
EMILIA-ROMAGNA 0,56 0,51 0,50 4,16 4,29 4,26
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 16,06 10,12 10,24 0,1% 0,2% 0,2%
EMILIA-ROMAGNA 7,89 8,53 10,91 0,3% 0,3% 0,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,3% 6,2% 5,0% 2,8% 3,0%
EMILIA-ROMAGNA 10,2% 9,4% 9,6% 3,1% 2,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,2% 5,7% 9,2%
EMILIA-ROMAGNA 8,6% 7,2% 7,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 5.949.892.734 | 100,0% 6.355.852.802 | 100,0% 6.825.380.361 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 172.446.832 2,9% 167.706.216 2,6% 164.028.205 2,4%
Acquisti +/- Variazione magazzino -4.898.619.661 | -82,3% -5.266.696.376 | -82,9% -5.688.399.156 | -83,3%
Capitalizzazioni interne 1.311.987 0,0% 3.315.492 0,1% 1.893.038 0,0%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -718.744.933 | -12,1% -729.518.514 | -11,5% -745.525.703 | -10,9%
Valore aggiunto 506.286.959 8,5% 530.659.620 8,3% 557.376.745 8,2%
Costo del lavoro -320.612.671 -5,4% -335.859.352 -5,3% -344.282.936 -5,0%
Accantonamenti per rischi -2.903.969 0,0% -3.550.575 -0,1% -3.707.330 -0,1%
MOL (EBITDA) 182.770.319 3.1% 191.249.693 3,0% 209.386.479 3,1%
Ammortamenti e svalutazioni -82.377.300 -1,4% -81.460.796 -1,3% -82.557.846 -1,2%
MON (EBIT) 100.393.019 1,7% 109.788.897 1,7% 126.828.633 1,9%
Proventi e oneri finanziari -6.251.526 -0,1% -10.846.317 -0,2% -12.390.326 -0,2%
Proventi e oneri straordinari 7.921.937 0,1% 4.871.532 0,1% 37.666.234 0,6%
Utile ante imposte 102.063.430 1,7% 103.814.112 1,6% 152.104.541 2,2%
Imposte correnti e differite -35.418.913 -0,6% -39.293.309 -0,6% -43.311.519 -0,6%
Utile (perdita) netto 66.644.517 1,1% 64.520.803 1,0% 108.793.022 1,6%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 149.021.817 2,5% 145.981.599 2,3% 191.350.868 2,8%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 1.512.519.447 96,5% 1.477.337.274 92,5% 1.660.949.805 | 101,2%
(Debiti commerciali) -1.275.152.639 | -81,4% -1.266.372.199 |  -79,3% -1.448.484.053 | -88,3%
Rimanenze 566.618.255 36,2% 585.722.593 36,7% 599.833.746 36,6%
(TFR e Altri fondi) -92.542.376 -5,9% -103.979.932 6,5% -112.970.713 -6,9%
Altre attivita/(passivita) a breve -221.504.793 | -141% -238.778.821 | -14,9% -294.087.309 | -17,9%
Capitale circolante netto commerciale 489.937.894 31,3% 453.928.915 28,4% 405.241.477 24, 7%
Immobilizzazioni materiali nette 679.077.966 43,3% 714.479.388 44,7% 706.543.034 43,1%
Immobilizzazioni immateriali nette 196.072.177 12,5% 199.477.130 12,5% 203.361.343 12,4%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 202.213.540 12,9% 229.938.118 14,4% 325.598.134 19,8%
Capitale immobilizzato netto 1.077.363.683 68,7% 1.143.894.636 71,6% 1.235.502.511 75,3%
Capitale investito netto 1.567.301.577 | 100,0% 1.597.823.551 | 100,0% 1.640.743.988 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -440.016.599 | -28,1% -422.761.226 |  -26,5% -492.322.663 | -30,0%
Debiti finanziari a breve 561.538.495 35,8% 531.364.935 33,3% 477.666.540 29,1%
Posizione finanziaria netta a breve 121.521.896 7,8% 108.603.709 6,8% -14.656.123 -0,9%
Debiti finanziari a medio lungo 311.730.735 19,9% 285.902.990 17,9% 358.065.109 21,8%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 311.730.735 19,9% 285.902.990 17,9% 358.065.109 21,8%
Posizione finanziaria netta totale 433.252.631 27,6% 394.506.699 24,7% 343.408.986 20,9%
Capitale netto 1.134.048.946 72,4% 1.203.316.852 75,3% 1.297.335.002 79,1%
Totale Fonti di finanziamento 1.567.301.577 | 100,0% 1.597.823.551 | 100,0% 1.640.743.988 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 109.788.897 126.828.633

+ | Ammortamenti 73.341.018 74.020.771

+/- | Variazione CCNc 36.008.979 48.687.438

+/- | Imposte dell'esercizio - 39.293.309 43.311.519

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 179.845.585 2,8% 206.225.323 3,0%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 84.547.516 47.006.558

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali - 21.784.072 23.405.442

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie - 28.808.505 92.576.597

+ | Proventi finanziari 35.263.341 37.241.631

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 79.968.833 1,3% 80.478.357 1,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 139.654 35.026.185

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 80.108.487 1,3% 115.504.542 1,7%
Oneri finanziari - 46.109.658 49.631.957

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine - 25.827.745 72.162.119

+/- | Variazione patrimonio netto 4.747.103 14.774.872

= | Flusso di cassa netto del periodo 12.918.187 0,2% 123.259.832 1,8%
Indebitamento netto a breve iniziale - 121.521.896 -1,9% 108.603.709 -1,6%
Indebitamento netto a breve finale - 108.603.709 1,7% 14.656.123 0,2%
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COMMERCIO AL DETTAGLIO (ESCLUSO AUTOVEICOLI)

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,7% 3,0% 10,9%
EMILIA-ROMAGNA 5,3% 2,7% 8,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -3,3% -4,2% -1,4%
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 3,8% 10,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,2% 2,1% -2,4% 0,8% -2,3% -6,9%
EMILIA-ROMAGNA 6,1% 7,4% 7,5% 1,1% 2,4% 1,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,3% 0,7% -0,9% 2,28 2,88 2,62
EMILIA-ROMAGNA 1,7% 1,9% 2,1% 3,54 3,81 3,67
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 14,8% 13,3% 12,3% 10,4% 10,5% 11,1%
EMILIA-ROMAGNA 17,2% 17,4% 17,5% 12,7% 12,7% 12,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,3% 2,7% 1,0% 1,42 1,26 1,11
EMILIA-ROMAGNA 4,4% 4,6% 4,8% 1,35 1,37 1,39
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,2% 0,4% -8,0%
EMILIA-ROMAGNA 0,5% 0,5% 0,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 85,2% 85,9% 78,4% 121,4% 117,0% 122,1%
EMILIA-ROMAGNA 65,7% 67,5% 71,8% 100,5% 101,3% 105,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,60 0,47 0,83 2,28 2,88 2,62
EMILIA-ROMAGNA 0,65 0,57 0,52 3,54 3,81 3,67
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. 0,8%
EMILIA-ROMAGNA 2,74 3,51 3,40 0,6% 0,6% 0,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 25,4% 18,4% 24,9% 6,8% 0,0%
EMILIA-ROMAGNA 13,7% 11,9% 12,2% 4,5% 2,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,6% 1,1% -21,1%
EMILIA-ROMAGNA 2,2% 2,6% 0,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 437.543.797 | 100,0% 471.025.276 | 100,0% 485.186.241 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 15.042.258 3,4% 15.688.879 3,3% 12.619.442 2,6%
Acquisti +/- Variazione magazzino -321.529.959 | -73,5% -356.090.376 |  -75,6% -366.389.637 |  -75,5%
Capitalizzazioni interne 380.850 0,1% 427.328 0,1% 156.607 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione 66.804.772 | -15,3% 68.571.076 | -14,6% -71.711.804 | -14,8%
Valore aggiunto 64.632.174 14,8% 62.480.031 13,3% 59.860.849 12,3%
Costo del lavoro -45.494.551 | -10,4% -49.432.456 | -10,5% -54.093.606 | -11,1%
Accantonamenti per rischi -534.951 -0,1% -551.142 -0,1% -1.086.207 -0,2%
MOL (EBITDA) 18.602.672 4,3% 12.496.433 2,7% 4.681.036 1,0%
Ammortamenti e svalutazioni -8.538.934 -2,0% -9.120.366 -1,9% -9.198.341 -1,9%
MON (EBIT) 10.063.738 2,3% 3.376.067 0,7% -4.517.305 -0,9%
Proventi e oneri finanziari 1.607.435 0,4% 3.701.247 0,8% -3.661.872 -0,8%
Proventi e oneri straordinari -3.981.198 -0,9% -2.238.646 -0,5% -30.330.869 -6,3%
Utile ante imposte 7.689.975 1,8% 4.838.668 1,0% -38.510.046 -1,9%
Imposte correnti e differite 6.674.484 -1,5% -2.865.392 -0,6% -234.866 0,0%
Utile (perdita) netto 1.015.491 0,2% 1.973.276 0,4% -38.744.912 -8,0%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 9.554.425 2,2% 11.093.642 2,4% -29.546.571 -6,1%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 149.414.146 50,6% 139.409.908 51,2% 144.655.397 54,3%
(Debiti commerciali) -128.552.560 | -43,5% -130.813.970 | -48,0% -133.176.984 |  -50,0%
Rimanenze 88.489.384 29,9% 87.437.585 32,1% 105.093.203 39,5%
(TFR e Altri fondi) -13.203.506 -4,5% -13.819.857 -5,1% -14.999.360 -5,6%
Altre attivita/(passivita) a breve -17.388.799 -5,9% -26.210.949 -9,6% -20.617.069 -1,7%
Capitale circolante netto commerciale 78.758.665 26,6% 56.002.717 20,5% 80.955.187 30,4%
Immobilizzazioni materiali nette 85.103.018 28,8% 81.307.846 29,8% 75.713.676 28,4%
Immobilizzazioni immateriali nette 27.895.264 9,4% 26.394.445 9,7% 28.846.141 10,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 103.793.912 351% 108.824.039 39,9% 80.774.932 30,3%
Capitale immobilizzato netto 216.792.194 73,4% 216.526.330 79,5% 185.334.749 69,6%
Capitale investito netto 295.550.859 | 100,0% 272.529.047 | 100,0% 266.289.936 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -31.653.302 | -10,7% -28.874.041| -10,6% -26.100.762 -9,8%
Debiti finanziari a breve 64.080.376 21,7% 48.128.266 17,7% 66.141.099 24,8%
Posizione finanziaria netta a breve 32.427.074 11,0% 19.254.225 71% 40.040.337 15,0%
Debiti finanziari a medio lungo 78.515.970 26,6% 67.342.242 24,7% 80.962.261 30,4%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 78.515.970 26,6% 67.342.242 24,7% 80.962.261 30,4%
Posizione finanziaria netta totale 110.943.044 37,5% 86.596.468 31,8% 121.002.598 45,4%
Capitale netto 184.607.815 62,5% 185.932.579 68,2% 145.287.338 54,6%
Totale Fonti di finanziamento 295.550.859 | 100,0% 272.529.047 | 100,0% 266.289.936 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 3.376.067 4.517.305

+ | Ammortamenti 8.951.826 8.662.189

+/- | Variazione CCNc 22.755.948 24.952.470

+/- | Imposte dell'esercizio 2.865.392 234.866

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 32.218.449 6,8% 21.042.452 -4,3%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 1.199.742 840.444

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 2.918.660 6.790.492

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.031.570 657.536

+ | Proventi finanziari 8.768.115 2.927.430

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 31.836.592 6,8% 25.088.422 -5,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 1.774.636 828.077

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 30.061.956 6,4% 25.916.499 -5,3%
Oneri finanziari 5.066.868 6.589.302

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine - 1MA173.727 13.620.019

+/- | Variazione patrimonio netto 648.512 1.900.329

= | Flusso di cassa netto del periodo 13.172.849 2,8% 20.786.112 -4,3%
Indebitamento netto a breve iniziale - 32.427.074 -6,9% 19.254.225 -4,0%
Indebitamento netto a breve finale - 19.254.225 -4,1% 40.040.337 -8,3%
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TRASPORTO E MAGAZZINAGGIO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,9% 4,9% 10,0%
EMILIA-ROMAGNA 4,1% 3,1% 7,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,4% 41% 11,9%
EMILIA-ROMAGNA 7,2% 6,4% 14,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,0% 7,7% 9,5% -1,3% 2,7% 5,1%
EMILIA-ROMAGNA 4,9% 6,3% 1,3% 0,2% 1,6% -3,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,6% 1,4% 1,3% 4,79 5,46 7,19
EMILIA-ROMAGNA 1,6% 2,1% 0,4% 2,97 3,06 3,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 18,1% 18,6% 18,4% 14,6% 14,7% 14,4%
EMILIA-ROMAGNA 25,4% 26,1% 27,0% 20,0% 20,4% 20,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 3,0% 3,6% 3,7% 1,24 1,26 1,28
EMILIA-ROMAGNA 51% 5,4% 5,9% 1,27 1,28 1,30
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,0% -0,1% 0,4%
EMILIA-ROMAGNA 0,0% 0,2% 0,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 66,6% 71,3% 72,2% 93,5% 93,1% 98,2%
EMILIA-ROMAGNA 59,5% 59,5% 60,2% 82,4% 80,1% 80,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,61 0,44 0,21 4,79 5,46 7,19
EMILIA-ROMAGNA 0,54 0,52 0,48 2,97 3,06 3,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,39 3,36 5,10 0,5% 0,4% 0,3%
EMILIA-ROMAGNA 2,81 7,13 4,26 0,6% 0,3% 0,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,8% 6,3% 2,9% 3,7% 5,6%
EMILIA-ROMAGNA 15,1% 14,0% 13,4% 4,7% 2,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,2% -0,4% 3,1%
EMILIA-ROMAGNA 0,2% 0,9% 3.1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 566.713.197 | 100,0% 594.407.226 | 100,0% 623.293.990 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 30.807.978 5,4% 29.866.577 5,0% 31.371.782 5,0%
Acquisti +/- Variazione magazzino -75.310.941 | -13,3% -72.976.106 | -12,3% -75.145294 | -12,1%
Capitalizzazioni interne 1.025.971 0,2% 797.913 0,1% 1.459.104 0,2%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -420.579.674 |  -74,2% -441.802.250 | -74,3% -466.118.708 | -74,8%
Valore aggiunto 102.656.531 18,1% 110.293.360 18,6% 114.860.874 18,4%
Costo del lavoro -82.918.377 | -14,6% -87.232.216 | -14,7% -89.648.768 |  -14,4%
Accantonamenti per rischi -2.492.957 -0,4% -1.412.732 -0,2% -2.451.328 -0,4%
MOL (EBITDA) 17.245.197 3,0% 21.648.412 3,6% 22.760.778 3,7%
Ammortamenti e svalutazioni -13.662.155 -2,4% -13.240.059 -2,2% -14.497.351 -2,3%
MON (EBIT) 3.583.042 0,6% 8.408.353 1,4% 8.263.427 1,3%
Proventi e oneri finanziari -2.585.616 -0,5% -2.500.211 -0,4% -1.619.042 -0,3%
Proventi e oneri straordinari 2.012.443 0,4% -2.391.999 -0,4% -212.193 0,0%
Utile ante imposte 3.009.869 0,5% 3.516.143 0,6% 6.432.192 1,0%
Imposte correnti e differite -3.137.965 -0,6% -3.886.493 0,7% -3.860.084 -0,6%
Utile (perdita) netto -128.096 0,0% -370.350 -0,1% 2.572.108 0,4%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 13.534.059 2,4% 12.869.709 2,2% 17.069.459 2,7%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 210.565.989 | 160,1% 191.585.154 | 155,9% 188.008.479 | 180,8%
(Debiti commerciali) -148.883.870 | -113,2% -135.572.328 | -110,3% -141.524.627 | -136,1%
Rimanenze 11.829.166 9,0% 16.832.774 13,7% 16.389.390 15,8%
(TFR e Altri fondi) -26.336.372 |  -20,0% 27237125 | -22,2% -29.781.880 | -28,6%
Altre attivita/(passivita) a breve -38.698.452 |  -29,4% -42.478.039 | -34,6% -48.346.324 | -46,5%
Capitale circolante netto commerciale 8.476.461 6,4% 3.130.436 2,5% -15.254.962 | -14,7%
Immobilizzazioni materiali nette 104.465.929 79,4% 98.794.975 80,4% 96.810.901 93,1%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.482.429 4,2% 6.923.748 5,6% 5.177.362 5,0%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 13.117.105 10,0% 14.014.458 11,4% 17.234.441 16,6%
Capitale immobilizzato netto 123.065.463 93,6% 119.733.181 97,5% 119.222.704 | 114,7%
Capitale investito netto 131.541.924 | 100,0% 122.863.617 | 100,0% 103.967.742 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -23.853.681| -18,1% -25.397.725 |  -20,7% -40.379.397 | -38,8%
Debiti finanziari a breve 40.297.458 30,6% 36.847.160 30,0% 27.233.820 26,2%
Posizione finanziaria netta a breve 16.443.777 12,5% 11.449.435 9,3% -13.145.577 |  -12,6%
Debiti finanziari a medio lungo 33.183.966 25,2% 25.992.238 21,2% 31.050.254 29,9%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 33.183.966 25,2% 25.992.238 21,2% 31.050.254 29,9%
Posizione finanziaria netta totale 49.627.743 37,7% 37.441.672 30,5% 17.904.677 17,2%
Capitale netto 81.914.181 62,3% 85.421.945 69,5% 86.063.065 82,8%
Totale Fonti di finanziamento 131.541.924 | 100,0% 122.863.617 | 100,0% 103.967.742 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 8.408.353 8.263.427

+ | Ammortamenti 12.406.768 12.194.714

+/- | Variazione CCNc 5.346.025 18.385.398

+/- | Imposte dell'esercizio 3.886.493 3.860.084

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 22.274.653 3,7% 34.983.455 5,6%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 4.189.607 8.710.071

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.216.852 215.471

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.370.518 3.390.716

+ | Proventi finanziari 664.074 935.307

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 14.161.750 2,4% 24.033.446 3,9%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 2.689.508 11.114

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 11.472.242 1,9% 24.022.332 3,9%
Oneri finanziari 3.164.285 2.554.349

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 7.191.729 5.058.017

+/- | Variazione patrimonio netto 3.878.114 1.930.988

= | Flusso di cassa netto del periodo 4.994.342 0,8% 24.595.012 3,9%
Indebitamento netto a breve iniziale - 16.443.777 -2,8% 11.449.435 -1,8%
Indebitamento netto a breve finale - 11.449.435 -1,9% 13.145.577 21%
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ALLOGGIO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 10,6% 15,3% 27,6%
EMILIA-ROMAGNA 4,6% 5,5% 10,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 5,4% 9,2% 15,2%
EMILIA-ROMAGNA 3,5% 8,5% 12,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,7% 1,5% 1,9% -1,5% -1,7% -1,0%
EMILIA-ROMAGNA 0,3% 0,3% 1,2% -2,3% -2,4% -1,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,5% 5,1% 5,8% 0,26 0,29 0,32
EMILIA-ROMAGNA 0,8% 0,7% 2,9% 0,40 0,41 0,42
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 43,9% 41,8% 39,6% 23,4% 23,2% 22,2%
EMILIA-ROMAGNA 38,6% 38,1% 39,2% 27,7% 27,5% 26,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 20,5% 18,7% 17,4% 1,88 1,81 1,78
EMILIA-ROMAGNA 10,8% 10,5% 12,7% 1,39 1,39 1,48
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 2,7% -4,0% -1,7%
EMILIA-ROMAGNA 6,8% -5,3% -3,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 40,3% 40,3% 39,9% 82,9% 83,4% 84,7%
EMILIA-ROMAGNA 37,1% 37,6% 38,1% 83,3% 84,1% 84,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,36 1,35 1,43 0,26 0,29 0,32
EMILIA-ROMAGNA 1,57 1,54 1,54 0,40 0,41 0,42
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,91 0,75 1,04 7,1% 6,8% 5,6%
EMILIA-ROMAGNA 0,20 0,18 0,69 4,0% 3,9% 4,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 233,3% 206,4% 190,8% 18,1% 7,8%
EMILIA-ROMAGNA 168,2% 162,7% 155,3% 8,6% 9,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -1,6% -2,5% -1,3%
EMILIA-ROMAGNA 6,0% -4,8% -3,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 30.941.997 | 100,0% 34.220.279 | 100,0% 39.469.496 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 2.059.357 6,7% 1.886.590 5,5% 2.109.516 5,3%
Acquisti +/- Variazione magazzino -5.324.064 | -17,2% -5.554.450 | -16,2% -7.276.042 | -18,4%
Capitalizzazioni interne 58.087 0,2% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -14.155.834 | -45,7% -16.237.266 | -47,4% -18.665.284 | -47,3%
Valore aggiunto 13.579.543 43,9% 14.315.153 41,8% 15.637.686 39,6%
Costo del lavoro -7.230.683 |  -23,4% -7.925.593 | -23.2% 8.771.392 | -22.2%
Accantonamenti per rischi 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
MOL (EBITDA) 6.348.860 20,5% 6.389.560 18,7% 6.866.294 17,4%
Ammortamenti e svalutazioni -4.337.152 | -14,0% -4.640.511| -13,6% -4.573.060 | -11,6%
MON (EBIT) 2.011.708 6,5% 1.749.049 51% 2.293.234 5,8%
Proventi e oneri finanziari -2.210.802 -1,1% -2.324.466 -6,8% -2.198.597 -5,6%
Proventi e oneri straordinari 41.754 0,1% -13.119 0,0% -14.364 0,0%
Utile ante imposte -157.340 -0,5% -588.536 1,7% 80.273 0,2%
Imposte correnti e differite -687.083 -2,2% -764.146 -2,2% -770.636 -2,0%
Utile (perdita) netto -844.423 2,7% -1.352.682 -4,0% -690.363 1,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 3.492.729 11,3% 3.287.829 9,6% 3.882.697 9,8%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 13.663.966 10,9% 12.985.966 10,6% 16.662.033 13,0%
(Debiti commerciali) -14.283.092 | -114% -12.554.797 |  -10,2% -13.623.927 | -10,7%
Rimanenze 3.599.560 2,9% 3.571.395 2,9% 4.580.090 3,6%
(TFR e Altri fondi) -3.274.461 -2,6% -3.378.516 2,7% -3.493.669 2,7%
Altre attivita/(passivita) a breve -5.987.974 -4,8% -7.480.625 6,1% -1.967.772 -6,2%
Capitale circolante netto commerciale -6.282.001 -5,0% -6.856.577 -5,6% -3.843.245 -3,0%
Immobilizzazioni materiali nette 119.164.047 95,2% 117.529.681 95,5% 120.153.906 94,0%
Immobilizzazioni immateriali nette 6.060.902 4,8% 6.343.424 5,2% 6.189.737 4,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 6.274.089 5,0% 5.996.480 4,9% 5.319.862 4,2%
Capitale immobilizzato netto 131.499.038 | 105,0% 129.869.585 | 105,6% 131.663.505 | 103,0%
Capitale investito netto 125.217.037 | 100,0% 123.013.008 | 100,0% 127.820.260 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -1.676.076 -1,3% -2.576.456 -2,1% -3.627.984 -2,8%
Debiti finanziari a breve 17.909.570 14,3% 17.217.568 14,0% 19.885.449 15,6%
Posizione finanziaria netta a breve 16.233.494 13,0% 14.641.112 11,9% 16.257.465 12,7%
Debiti finanziari a medio lungo 55.944.082 44.7% 55.992.367 45,5% 59.046.290 46,2%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 55.944.082 44.7% 55.992.367 45,5% 59.046.290 46,2%
Posizione finanziaria netta totale 72.177.576 57,6% 70.633.479 57,4% 75.303.754 58,9%
Capitale netto 53.039.461 42,4% 52.379.529 42,6% 52.516.506 41,1%
Totale Fonti di finanziamento 125.217.037 | 100,0% 123.013.008 | 100,0% 127.820.260 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 1.749.049 2.293.234

+ | Ammortamenti 4.627.315 4.559.048

+/- | Variazione CCNc 574.576 3.013.332

+/- | Imposte dell'esercizio 764.146 770.636

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 6.186.794 18,1% 3.068.314 7,8%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 2.282.150 6.488.505

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 993.604 549.317

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 277.609 676.618

+ | Proventi finanziari 29.370 41.229

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 3.218.019 9,4% 3.251.661 -8,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 12.836 6.128

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 3.205.183 9,4% 3.257.789 -8,3%
Oneri finanziari 2.353.836 2.239.826

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 48.285 3.053.922

+/- | Variazione patrimonio netto 692.750 827.340

= | Flusso di cassa netto del periodo 1.592.382 4,7% 1.616.353 -4,1%
Indebitamento netto a breve iniziale - 16.233.494 -47,4% 14.641.112 -371%
Indebitamento netto a breve finale - 14.641.112 -42,8% 16.257.465 -41,2%
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RISTORAZIONE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 9,2% 0,4% 9,5%
EMILIA-ROMAGNA 2,8% 4,3% 7,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,9% -0,3% 7,6%
EMILIA-ROMAGNA 5,3% 2,2% 7,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,1% 3,6% 5,1% -2,2% -1,4% 0,6%
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 9,4% 6,4% 1,5% 4,9% 1,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,7% 1,1% 1,6% 2,90 3,15 3,29
EMILIA-ROMAGNA 21% 3,2% 1,9% 3,08 2,95 3,29
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 32,9% 32,5% 32,3% 27,8% 27,2% 26,3%
EMILIA-ROMAGNA 39,8% 40,8% 40,0% 33,1% 33,3% 33,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,0% 5,3% 6,0% 1,18 1,19 1,23
EMILIA-ROMAGNA 6,5% 7,3% 6,2% 1,20 1,22 1,20
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA -1,3% -1,5% -0,9%
EMILIA-ROMAGNA 1,3% 3,1% 3,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 17,3% 18,1% 18,4% 48,8% 45,0% 40,3%
EMILIA-ROMAGNA 40,7% 46,8% 52,7% 68,1% 69,3% 69,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,21 3,09 2,93 2,90 3,15 3,29
EMILIA-ROMAGNA 1,19 0,97 0,70 3,08 2,95 3,29
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,52 0,76 1,19 1,4% 1,5% 1,3%
EMILIA-ROMAGNA N.C. 227,29 N.C. N.C. 0,0% N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 28,5% 26,0% 24,7% 3,3% 5,3%
EMILIA-ROMAGNA 30,0% 27,5% 21,5% 3,8% 6,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -13,2% -15,0% 9,2%
EMILIA-ROMAGNA 5,5% 12,4% 11,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia

105



Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 45.927.041 | 100,0% 50.130.509 | 100,0% 50.310.042 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 1.272.576 2,8% 1.424.265 2,8% 1.376.736 2,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino -17.504.368 | -38,1% -19.216.054 | -38,3% -19.404.781 | -38,6%
Capitalizzazioni interne 15.000 0,0% 0 0,0% 16.483 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -14.617.2714 | -31,8% -16.048.037 | -32,0% -16.062.440 | -31,9%
Valore aggiunto 15.092.975 32,9% 16.290.683 32,5% 16.236.040 32,3%
Costo del lavoro -12.754.845 | -27,8% -13.647.409 |  -27,2% -13.242.082 | -26,3%
Accantonamenti per rischi -20.000 0,0% -10.000 0,0% 0 0,0%
MOL (EBITDA) 2.318.130 5,0% 2.633.274 5,3% 2.993.958 6,0%
Ammortamenti e svalutazioni -1.979.316 -4,3% -2.062.439 -4,1% -2.214.109 -4,4%
MON (EBIT) 338.814 0,7% 570.835 1,1% 779.849 1,6%
Proventi e oneri finanziari -650.505 -1,4% -753.753 -1,5% -653.142 -1,3%
Proventi e oneri straordinari 97.409 0,2% 79.414 0,2% 52111 0,1%
Utile ante imposte -214.282 -0,5% -103.504 -0,2% 178.818 0,4%
Imposte correnti e differite -403.937 -0,9% -641.816 -1,3% -608.219 -1,2%
Utile (perdita) netto -618.219 -1,3% -745.320 -1,5% -429.401 -0,9%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 1.361.097 3,0% 1.317.119 2,6% 1.784.708 3,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 7.538.354 43,9% 7.844.849 45,5% 8.671.884 52,1%
(Debiti commerciali) -10.562.787 | -61,5% -9.549.365 | -55,4% -10.120.080 | -60,8%
Rimanenze 1.618.957 9,4% 1.593.577 9,2% 1.592.939 9,6%
(TFR e Altri fondi) -1.660.494 9,7% -1.810.207 | -10,5% -1.905.341 | -115%
Altre attivita/(passivita) a breve -3.323.557 | -19,4% -4.114.480 | -23,9% -4.577.958 | -27,5%
Capitale circolante netto commerciale -6.389.527 | -37,2% -6.035.626 | -35,0% -6.338.556 | -38,1%
Immobilizzazioni materiali nette 16.128.411 94,0% 16.265.729 94,3% 16.080.996 96,7%
Immobilizzazioni immateriali nette 6.096.035 35,5% 5.707.120 33,1% 5.530.691 33,2%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 1.331.186 7,8% 1.312.996 7,6% 1.365.137 8,2%
Capitale immobilizzato netto 23.555.632 | 137,2% 23.285.845| 135,0% 22.976.824 | 138,1%
Capitale investito netto 17.166.105 | 100,0% 17.250.219 | 100,0% 16.638.268 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -2.386.040 | -13,9% -2.540.426 | -14,7% -3.402.125 |  -20,4%
Debiti finanziari a breve 8.068.714 47,0% 9.318.454 54,0% 10.770.358 64,7%
Posizione finanziaria netta a breve 5.682.674 33,1% 6.778.028 39,3% 7.368.233 44,3%
Debiti finanziari a medio lungo 7.402.935 43,1% 6.255.348 36,3% 5.035.618 30,3%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 7.402.935 43,1% 6.255.348 36,3% 5.035.618 30,3%
Posizione finanziaria netta totale 13.085.609 76,2% 13.033.376 75,6% 12.403.851 74,6%
Capitale netto 4.080.496 23,8% 4.216.843 24,4% 4.234.417 25,4%
Totale Fonti di finanziamento 17.166.105 | 100,0% 17.250.219 | 100,0% 16.638.268 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 570.835 779.849

+ | Ammortamenti 2.062.439 2.213.109

+/- | Variazione CCNc 353.901 302.930

+/- | Imposte dell'esercizio 641.816 608.219

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 1.637.557 3,3% 2.687.669 5,3%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 1.456.890 1.299.722

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 277.546 495,908

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 18.190 69.641

+ | Proventi finanziari 18.393 52.510

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 60.296 -0,1% 874.908 1,7%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 3.008 13.294

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 57.288 -0,1% 888.202 1,8%
Oneri finanziari 772.146 705.652

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 1.147 587 1.219.730

+/- | Variazione patrimonio netto 881.667 446.975

= | Flusso di cassa netto del periodo 1.095.354 -2,2% 590.205 1,2%
Indebitamento netto a breve iniziale 5.682.674 -11,3% 6.778.028 -13,5%
Indebitamento netto a breve finale 6.778.028 -13,5% 7.368.233 -14,6%
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INFORMAZIONE E COMUNICAZIONE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,0% 7,0% 11,3%
EMILIA-ROMAGNA -3,4% 211% 16,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 8,3% -0,9% 7,4%
EMILIA-ROMAGNA -3,2% 22,8% 18,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,3% 6,2% 6,7% -2,3% 0,1% -0,3%
EMILIA-ROMAGNA 13,6% 12,2% 22,4% 10,6% 9,4% 21,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,8% 4,2% 3,8% 1,62 1,46 1,78
EMILIA-ROMAGNA 9,0% 8,2% 11,6% 1,51 1,48 1,94
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 29,6% 30,8% 28,5% 20,4% 19,6% 17,2%
EMILIA-ROMAGNA 33,9% 34,0% 34,5% 18,0% 18,4% 16,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,1% 11,2% 11,2% 1,45 1,57 1,66
EMILIA-ROMAGNA 15,6% 15,2% 17,7% 1,88 1,85 2,11
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,9% 2,1% 0,0%
EMILIA-ROMAGNA 5,1% 3,6% 7,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 78,2% 75,4% 70,4% 97,4% 87,7% 77,5%
EMILIA-ROMAGNA 79,4% 74,1% 79,3% 93,4% 83,4% 84,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,38 0,39 0,35 1,62 1,46 1,78
EMILIA-ROMAGNA 0,31 0,36 0,22 1,51 1,48 1,94
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,77 2,83 1,92 1,6% 1,5% 2,0%
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 24,9% 25,9% 18,7% 10,4% 17,1%
EMILIA-ROMAGNA 28,8% 36,2% 20,7% 15,1% 15,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,4% 3,3% 0,1%
EMILIA-ROMAGNA 5,8% 3,7% 8,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 35.810.086 | 100,0% 37.236.127 | 100,0% 39.853.236 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 4.578.968 12,8% 4.915.347 13,2% 4.072.991 10,2%
Acquisti +/- Variazione magazzino 171757 -217% -8.031.402 | -21,6% -9.710.995 | -24,4%
Capitalizzazioni interne 99.622 0,3% 83.863 0,2% 109.835 0,3%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -22.126.311| -61,8% -22.731.001| -61,0% -22.954.992 |  -57,6%
Valore aggiunto 10.590.608 29,6% 11.472.934 30,8% 11.370.075 28,5%
Costo del lavoro -7.310.752 | -20,4% -7.289.867 | -19,6% 6.862.460 | -17,2%
Accantonamenti per rischi -23.933 -0,1% -12.502 0,0% -32.767 -0,1%
MOL (EBITDA) 3.255.923 9,1% 4.170.565 11,2% 4.474.848 11,2%
Ammortamenti e svalutazioni -2.235.480 6,2% -2.592.464 -71,0% -2.976.697 -71,5%
MON (EBIT) 1.020.443 2,8% 1.578.101 4,2% 1.498.151 3,8%
Proventi e oneri finanziari -575.662 -1,6% -557.055 -1,5% -778.987 -2,0%
Proventi e oneri straordinari 732.421 2,0% 755.129 2,0% 42.245 0,1%
Utile ante imposte 1.177.202 3,3% 1.776.175 4,8% 761.409 1,9%
Imposte correnti e differite -865.945 -2,4% -984.219 -2,6% -745.108 -1,9%
Utile (perdita) netto 311.257 0,9% 791.956 2,1% 16.301 0,0%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 2.546.737 71% 3.384.420 9,1% 2.992.998 7,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 21.973.987 68,1% 25.557.816 74,6% 25.722.872 89,1%
(Debiti commerciali) -19.118.973 | -59,2% -19.973.402 | -58,3% -22.275.995 |  -77,2%
Rimanenze 5.704.981 17,7% 6.091.042 17,8% 5.977.394 20,7%
(TFR e Altri fondi) -3.261.868 | -10,1% -3.470.602 | -10,1% -3.574.998 | -124%
Altre attivita/(passivita) a breve -2.884.876 -8,9% 6.605.022 | -19,3% -71.403.405| -25,6%
Capitale circolante netto commerciale 2.413.251 7,5% 1.599.832 4,7% -1.554.132 -5,4%
Immobilizzazioni materiali nette 16.597.131 51,4% 18.845.732 55,0% 18.259.964 63,3%
Immobilizzazioni immateriali nette 4.557.7117 14,1% 5.130.212 15,0% 5.648.617 19,6%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 8.704.154 27,0% 8.684.328 25,3% 6.510.542 22,6%
Capitale immobilizzato netto 29.859.002 92,5% 32.660.272 95,3% 30.419.123 | 105,4%
Capitale investito netto 32.272.253 | 100,0% 34.260.104 | 100,0% 28.864.991 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -5.621.604 | -17,4% -4.862.329 | -14,2% -5.438.726 | -18,8%
Debiti finanziari a breve 8.800.341 27,3% 10.488.104 30,6% 10.736.578 37,2%
Posizione finanziaria netta a breve 3.178.737 9,8% 5.625.775 16,4% 5.297.852 18,4%
Debiti finanziari a medio lungo 5.730.280 17,8% 4.000.803 11,7% 2.162.884 7,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 5.730.280 17,8% 4.000.803 11,7% 2.162.884 7,5%
Posizione finanziaria netta totale 8.909.017 27,6% 9.626.578 28,1% 7.460.736 25,8%
Capitale netto 23.363.236 72,4% 24.633.526 71,9% 21.404.255 74,2%
Totale Fonti di finanziamento 32.272.253 | 100,0% 34.260.104 | 100,0% 28.864.991 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 1.578.101 1.498.151

+ | Ammortamenti 2.476.177 2.899.978

+/- | Variazione CCNc 813.419 3.153.964

+/- | Imposte dell'esercizio 984.219 745.108

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 3.883.478 10,4% 6.806.985 17,1%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 2.731.703 840.415

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.548.523 1.829.510

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 278.961 2.019.773

+ | Proventi finanziari 321.704 129.344

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 354.005 -1,0% 6.286.177 15,8%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 36.869 33.568

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 317.136 -0,9% 6.319.745 15,9%
Oneri finanziari 878.759 908.331

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 1.729.477 1.837.919

+/- | Variazione patrimonio netto 478.334 3.245.572

= | Flusso di cassa netto del periodo 2.447.038 -6,6% 327.923 0,8%
Indebitamento netto a breve iniziale 3.178.737 -8,5% 5.625.775 -14,1%
Indebitamento netto a breve finale 5.625.775 | -151% 5.297.852 | -13,3%
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INFORMATICA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 4,0% 3,0% 7,2%
EMILIA-ROMAGNA 5,8% 3,1% 9,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,1% 5,0% 12,4%
EMILIA-ROMAGNA 6,2% 4,0% 10,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,5% 11,1% 9,8% 5,9% 8,0% 7,0%
EMILIA-ROMAGNA 26,2% 33,9% 38,1% 21,3% 28,6% 32,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,9% 5,5% 5,0% 1,73 2,01 1,98
EMILIA-ROMAGNA 6,9% 6,6% 7,5% 3,78 5,14 5,06
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 51,2% 52,7% 53,7% 40,6% 42,1% 42,9%
EMILIA-ROMAGNA 46,0% 46,2% 46,6% 32,2% 33,0% 32,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,4% 10,6% 10,6% 1,26 1,25 1,25
EMILIA-ROMAGNA 13,2% 12,6% 13,9% 1,43 1,40 1,44
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 3,7% 2,7% 1,9%
EMILIA-ROMAGNA 1,9% 24% 3,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 99,6% 101,6% 102,2% 120,4% 123,2% 128,8%
EMILIA-ROMAGNA 83,6% 85,6% 84,5% 98,5% 100,4% 102,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,22 0,08 0,11 1,73 2,01 1,98
EMILIA-ROMAGNA 0,14 3,78 5,14 5,06
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. 70,14 N.C. N.C. 0,1% N.C.
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 13,5% 4,6% 6,6% 14,3% 4,5%
EMILIA-ROMAGNA 6,8% 0,0% 0,0% 16,3% 9,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,4% 4,7% 3,3%
EMILIA-ROMAGNA 4,1% 51% 8,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 83.606.495 | 100,0% 86.989.035| 100,0% 89.591.985 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 3.063.558 3,7% 3.149.986 3,6% 3.724.021 4,2%
Acquisti +/- Variazione magazzino -7.339.748 -8,8% -7.223.249 -8,3% -8.963.303 | -10,0%
Capitalizzazioni interne 316.886 0,4% 443.618 0,5% 452.272 0,5%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -36.861.709 |  -44,1% -37.544.833 | -43,2% -36.697.980 |  -41,0%
Valore aggiunto 42.785.482 51,2% 45.814.557 52,7% 48.106.995 53,7%
Costo del lavoro -33.985.752 | -40,6% -36.588.426 |  -42,1% -38.413.679 | -42,9%
Accantonamenti per rischi -144.500 -0,2% -23.043 0,0% -184.295 -0,2%
MOL (EBITDA) 8.655.230 10,4% 9.203.088 10,6% 9.509.021 10,6%
Ammortamenti e svalutazioni -4.543.753 -5,4% -4.398.731 -5,1% -5.065.976 -5,7%
MON (EBIT) 4.111.477 4,9% 4.804.357 5,5% 4.443.045 5,0%
Proventi e oneri finanziari 1.984.907 2,4% -68.500 -0,1% 75.419 0,1%
Proventi e oneri straordinari -826.022 -1,0% 37.962 0,0% -354.033 -0,4%
Utile ante imposte 5.270.362 6,3% 4.773.819 5,5% 4.164.431 4,6%
Imposte correnti e differite -2.154.223 -2,6% -2.383.155 2,7% -2.429.806 2,7%
Utile (perdita) netto 3.116.139 3.7% 2.390.664 2,7% 1.734.625 1,9%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 7.659.892 9,2% 6.789.395 7,8% 6.800.601 7,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 83.323.726 | 132,7% 92.800.435| 162,0% 98.867.486 | 164,5%
(Debiti commerciali) -37.780.277 | -60,2% -48.850.940 | -85,3% -49.585.290 |  -82,5%
Rimanenze 1.017.856 1,6% 1.134.455 2,0% 1.160.967 1,9%
(TFR e Altri fondi) -13.434330 | -214% -14.284.689 | -24,9% -15.123.817 | -252%
Altre attivita/(passivita) a breve -22.060.744 | -351% -25.969.108 | -45,3% -28.234.734 | -47,0%
Capitale circolante netto commerciale 11.066.231 17,6% 4.830.153 8,4% 7.084.612 11,8%
Immobilizzazioni materiali nette 31.791.938 50,6% 32.381.252 56,5% 31.441.248 52,3%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.479.474 8,7% 5.961.887 10,4% 6.613.454 11,0%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 14.451.567 23,0% 14.125.618 24,7% 14.949.083 24,9%
Capitale immobilizzato netto 51.722.979 82,4% 52.468.757 91,6% 53.003.785 88,2%
Capitale investito netto 62.789.210 | 100,0% 57.298.910 | 100,0% 60.088.397 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -18.821.342 |  -30,0% -20.622.492 | -36,0% -21.139.547 | -352%
Debiti finanziari a breve 19.345.260 30,8% 13.293.197 23,2% 12.975.047 21,6%
Posizione finanziaria netta a breve 523.918 0,8% -7.329.295 | -12,8% -8.164.500 | -13,6%
Debiti finanziari a medio lungo 10.745.190 17,1% 11.335.909 19,8% 14.099.001 23,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 10.745.190 17,1% 11.335.909 19,8% 14.099.001 23,5%
Posizione finanziaria netta totale 11.269.107 17,9% 4.006.614 7,0% 5.934.501 9,9%
Capitale netto 51.520.103 82,1% 53.292.296 93,0% 54.153.896 90,1%
Totale Fonti di finanziamento 62.789.210 | 100,0% 57.298.910 | 100,0% 60.088.397 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 4.804.357 4.443.045

+ | Ammortamenti 3.791.809 4.254.745

+/- | Variazione CCNc 6.236.078 - 2.254.459

+/- | Imposte dell'esercizio 2.383.155 - 2.429.806

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 12.449.089 14,3% 4.013.525 4,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 2.834.971 - 1.152.944

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 2.213.363 - 2.775.349

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 294.662 - 1.526.349

+ | Proventi finanziari 702.917 843.154

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 8.398.334 9,7% - 597.963 -0,7%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 254.047 310.836

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 8.652.381 9,9% - 287.127 -0,3%
Oneri finanziari 771.417 - 767.735

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 590.719 2.763.092

+/- | Variazione patrimonio netto 618.471 - 873.025

= | Flusso di cassa netto del periodo 7.853.212 9,0% 835.205 0,9%
Indebitamento netto a breve iniziale 523.918 -0,6% 7.329.295 8,2%
Indebitamento netto a breve finale 7.329.295 8,4% 8.164.500 9,1%
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ATTIVITA FINANZIARIE ED ASSICURATIVE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 12,1% 2,1% 9,7%
EMILIA-ROMAGNA 5,2% 0,1% 5,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 10,2% 7,7% 18,7%
EMILIA-ROMAGNA 12,4% 0,9% 13,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -33,6% 57,9% 125,2% -36,1% 54,9% 122,2%
EMILIA-ROMAGNA 3,5% -24,0% -11,5% 2,1% -28,9% -16,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -39,2% 14,0% 10,3% 0,86 4,13 12,15
EMILIA-ROMAGNA 5,4% -24,0% -7,0% 0,65 1,00 1,64
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 35,7% 35,1% 38,7% 21,4% 17,1% 17,2%
EMILIA-ROMAGNA 42,0% 44,9% 45,3% 20,4% 21,2% 18,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -34,4% 17,8% 20,1% 1,67 2,05 2,25
EMILIA-ROMAGNA 12,4% -16,7% 0,0% 2,06 2,12 2,44
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 12,1% 4,9% -0,5%
EMILIA-ROMAGNA 36,6% 32,6% 39,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

116



Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 60,1% 54,4% 53,5% 75,5% 66,4% 65,9%
EMILIA-ROMAGNA 89,4% 87,0% 87,0% 103,7% 101,0% 101,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,76 0,69 0,64 0,86 4,13 12,15
EMILIA-ROMAGNA 0,16 0,15 0,11 0,65 1,00 1,64
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. 44,30 N.C. N.C. 0,3% N.C.
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 273,8% 222,6% 204,9% 87,0% 29,5%
EMILIA-ROMAGNA 204,1% 186,7% 138,1% 19,1% 46,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,4% 1,5% 0,1%
EMILIA-ROMAGNA 3,0% 2,8% 3,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 20.557.553 | 100,0% 23.049.080 | 100,0% 22.556.543 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 515.493 2,5% 525917 2,3% 492.745 2,2%
Acquisti +/- Variazione magazzino -42.180 -0,2% -2416.163 | -10,5% -1.514.538 -6,7%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 0 0,0% 3N 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -13.682.285 | -66,6% -13.063.618 | -56,7% -12.813.618 | -56,8%
Valore aggiunto 7.348.581 35,7% 8.095.216 35,1% 8.721.503 38,7%
Costo del lavoro -4.392.482 | -21,4% -3.951.296 | -17,1% -3.875.923 | -17.2%
Accantonamenti per rischi -10.021.000 | -48,7% -49.000 -0,2% -310.000 -1,4%
MOL (EBITDA) -7.064.901 |  -34,4% 4.094.920 17,8% 4.535.580 20,1%
Ammortamenti e svalutazioni -995.841 -4,8% -861.605 -3,7% -2.210.918 -9,8%
MON (EBIT) -8.060.742 | -39,2% 3.233.315 14,0% 2.324.662 10,3%
Proventi e oneri finanziari 12.226.037 59,5% -72.990 -0,3% 1.560.588 6,9%
Proventi e oneri straordinari 1.704 0,0% -63.878 -0,3% -1.666.098 -1,4%
Utile ante imposte 4.166.999 20,3% 3.096.447 13,4% 2.219.152 9,8%
Imposte correnti e differite -1.684.856 -8,2% -1.963.456 -8,5% -2.325481| -10,3%
Utile (perdita) netto 2.482.143 12,1% 1.132.991 4,9% -106.329 -0,5%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 3.477.984 16,9% 1.994.596 8,7% 2.104.589 9,3%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 27.059.064 20,7% 12.566.331 10,0% 13.241.252 11,1%
(Debiti commerciali) -10.829.180 -8,3% -11.334.386 -9,0% -11.651.221 -9,8%
Rimanenze 14.021.820 10,7% 11.506.422 9,2% 10.484.368 8,8%
(TFR e Altri fondi) -14.674.665 | -11,2% -14.850.594 | -11,8% -15.362.390 | -12,9%
Altre attivita/(passivita) a breve -8.727.456 6,7% -8.976.073 -1,1% -13.492817 | -114%
Capitale circolante netto commerciale 6.849.584 5,2% -11.088.300 -8,8% -16.780.808 | -14,1%
Immobilizzazioni materiali nette 12.586.956 9,6% 12.271.769 9,8% 14.507.546 12,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 4.548.227 3,5% 4.398.042 3,5% 4.129.835 3,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 106.800.165 81,7% 120.153.993 95,6% 116.923.953 98,4%
Capitale immobilizzato netto 123.935.348 94,8% 136.823.804 | 108,8% 135.561.334 | 114,1%
Capitale investito netto 130.784.932 | 100,0% 125.735.504 | 100,0% 118.780.526 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -7.865.085 -6,0% -8.678.045 -6,9% -12.010.337 |  -10,1%
Debiti finanziari a breve 45.071.272 34,5% 43.516.683 34,6% 41.474.965 34,9%
Posizione finanziaria netta a breve 37.206.187 28,4% 34.838.638 27,7% 29.464.628 24,8%
Debiti finanziari a medio lungo 19.078.077 14,6% 16.469.029 13,1% 16.758.119 14,1%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 19.078.077 14,6% 16.469.029 13,1% 16.758.119 14,1%
Posizione finanziaria netta totale 56.284.264 43,0% 51.307.667 40,8% 46.222.747 38,9%
Capitale netto 74.500.668 57,0% 74.427.837 59,2% 72.557.779 61,1%
Totale Fonti di finanziamento 130.784.932 | 100,0% 125.735.504 | 100,0% 118.780.526 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 3.233.315 2.324.662

+ | Ammortamenti 853.412 963.385

+/- | Variazione CCNc 17.937.883 5.692.509

+/- | Imposte dell'esercizio 1.963.456 2.325.481

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 20.061.154 87,0% 6.655.075 29,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 5.800 2.901.715

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 335.221 285.812

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie - 13.421.714 1.714.895

+ | Proventi finanziari 1.724.592 3.291.270

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 8.023.011 34,8% 8.473.7113 37,6%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 43.011 105.619

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 7.980.000 34,6% 8.579.332 38,0%
Oneri finanziari 1.797.582 1.730.682

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 2.609.047 289.089

+/- | Variazione patrimonio netto 1.205.822 1.763.729

= | Flusso di cassa netto del periodo 2.367.549 |  10,3% 5.374.010 | 23.8%
Indebitamento netto a breve iniziale - 37.206.187 | -161,4% 34.838.638 | -154,5%
Indebitamento netto a breve finale - 34.838.638 | -151,1% 29.464.628 | -130,6%
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ATTIVITA IMMOBILIARI

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -8,2% -9,2% -16,6%
EMILIA-ROMAGNA -4,5% -1,7% -11,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,7% -13,4% -15,7%
EMILIA-ROMAGNA 0,3% -2,9% -2,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,5% 2,5% 1,6% -0,9% -1,1% -2,0%
EMILIA-ROMAGNA 2,1% 2,0% 1,9% -0,8% -0,9% -1,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 14,6% 15,5% 10,9% 0,17 0,16 0,15
EMILIA-ROMAGNA 11,1% 11,0% 11,6% 0,18 0,18 0,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 34,0% 36,0% 34,3% 7,8% 7,2% 6,3%
EMILIA-ROMAGNA 36,2% 38,0% 40,0% 12,0% 12,5% 13,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 25,8% 28,5% 25,1% 4,35 5,03 5,42
EMILIA-ROMAGNA 23,3% 24,3% 25,8% 3,03 3,03 3,07
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,4% -5,5% -12,7%
EMILIA-ROMAGNA -0,4% -1,4% -1,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 60,6% 59,2% 58,5% 104,2% 106,4% 105,5%
EMILIA-ROMAGNA 63,3% 64,1% 65,8% 102,7% 103,6% 105,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,19 1,18 1,16 0,17 0,16 0,15
EMILIA-ROMAGNA 0,89 0,85 0,81 0,18 0,18 0,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,49 1,26 0,93 9,8% 12,3% 11,6%
EMILIA-ROMAGNA 2,17 2,75 2,82 51% 4,0% 4,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 373,0% 401,9% 430,2% 40,2% 38,0%
EMILIA-ROMAGNA 303,4% 312,3% 3251% 22,0% 21,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,1% -1,6% -3,3%
EMILIA-ROMAGNA 0,1% 0,4% 0,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 332.263.393 | 100,0% 305.159.863 | 100,0% 277.037.607 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 34.997.938 10,5% 39.956.502 13,1% 33.480.370 12,1%
Acquisti +/- Variazione magazzino -142.819.181 -43,0% -141.596.344 |  -46,4% -131.821.413 | -47,6%
Capitalizzazioni interne 2.412.251 0,7% 6.346.296 2,1% 4.260.158 1,5%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -113.990.668 | -34,3% -100.035.363 | -32,8% -87.831.649 | -31,7%
Valore aggiunto 112.863.733 34,0% 109.830.954 36,0% 95.125.073 34,3%
Costo del lavoro -25.934.321 -7,8% -21.821.164 -1,2% -17.558.084 -6,3%
Accantonamenti per rischi -1.239.229 -0,4% -1.048.921 -0,3% -8.078.147 -2,9%
MOL (EBITDA) 85.690.183 25,8% 86.960.869 28,5% 69.488.842 25,1%
Ammortamenti e svalutazioni -37.109.027 | -11,2% -39.613.849 | -13,0% -39.402.172 | -14,2%
MON (EBIT) 48.581.156 14,6% 47.347.020 15,5% 30.086.670 10,9%
Proventi e oneri finanziari -32.623.334 -9,8% -37.511.766 | -12,3% -32.187.873 | -11,6%
Proventi e oneri straordinari -677.005 -0,2% -14.374.659 -4,7% -22.603.739 -8,2%
Utile ante imposte 15.280.817 4,6% -4.539.405 -1,5% -24.704.942 -8,9%
Imposte correnti e differite -13.891.520 -4,2% -12.111.095 -4,0% -10.605.729 -3,8%
Utile (perdita) netto 1.389.297 0,4% -16.650.500 -5,5% -35.310.671 | -12,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 38.498.324 11,6% 22.963.349 7,5% 4.091.501 1,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 208.617.803 9,1% 182.980.310 8,1% 153.855.001 6,9%
(Debiti commerciali) -211.786.982 -9,3% -247.939.550 | -11,0% -203.735.151 -9,2%
Rimanenze 729.338.909 32,0% 734.585.572 32,5% 742.782.026 33,5%
(TFR e Altri fondi) -42.132.466 -1,8% -33.183.831 -1,5% -39.288.651 -1,8%
Altre attivita/(passivita) a breve -122.646.212 -5,4% -123.635.095 -5,5% -188.295.316 -8,5%
Capitale circolante netto commerciale 561.391.051 24,6% 512.807.406 22,7% 465.317.909 21,0%
Immobilizzazioni materiali nette 1.326.939.312 58,2% 1.373.229.059 60,7% 1.371.648.643 61,9%
Immobilizzazioni immateriali nette 39.792.791 1,7% 32.489.503 1,4% 32.115.707 1,4%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 353.758.841 15,5% 344.667.077 15,2% 346.126.256 15,6%
Capitale immobilizzato netto 1.720.490.944 75,4% 1.750.385.639 77,3% 1.749.890.606 79,0%
Capitale investito netto 2.281.881.995 | 100,0% 2.263.193.045 | 100,0% 2.215.208.515 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -40.041.731 -1,8% -48.577.033 -2,1% -53.086.552 -2,4%
Debiti finanziari a breve 529.853.774 23,2% 449.008.024 19,8% 422.716.624 19,1%
Posizione finanziaria netta a breve 489.812.043 21,5% 400.430.991 17,7% 369.630.072 16,7%
Debiti finanziari a medio lungo 749.631.106 32,9% 826.108.411 36,5% 822.048.589 37.1%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 749.631.106 32,9% 826.108.411 36,5% 822.048.589 371%
Posizione finanziaria netta totale 1.239.443.149 54,3% 1.226.539.401 54,2% 1.191.678.661 53,8%
Capitale netto 1.042.438.846 45,7% 1.036.653.644 45,8% 1.023.529.854 46,2%
Totale Fonti di finanziamento 2.281.881.995 | 100,0% 2.263.193.045 | 100,0% 2.215.208.515 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 47.347.020 30.086.670

+ | Ammortamenti 38.817.483 38.172.756

+/- | Variazione CCNc 48.583.645 47.489.497

+/- | Imposte dell'esercizio - 12.111.095 10.605.729

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 122.637.053 40,2% 105.143.194 38,0%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali - 79.402.655 24.830.422

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.541.724 - 3.074.140

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie - 13.410.385 32.739.696

+ | Proventi finanziari 7.566.668 12.947.094

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 40.932.405 13,4% 57.446.030 20,7%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 6.184.479 362.796

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 47.116.884 15,4% 57.808.826 20,9%
Oneri finanziari - 45,078.434 45.134.967

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 76.477.305 - 4.059.821

+/- | Variazione patrimonio netto 10.865.298 22.186.881

= | Flusso di cassa netto del periodo 89.381.053 29,3% 30.800.919 11,1%
Indebitamento netto a breve iniziale - 489.812.043 | -160,5% 400.430.991 | -144,5%
Indebitamento netto a breve finale - 400.430.991 | -131,2% 369.630.072 | -133,4%
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ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNICHE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -1,8% 4,0% 2,1%
EMILIA-ROMAGNA -3,5% 2,9% 0,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 9,0% 6,7% 16,3%
EMILIA-ROMAGNA 2,5% 3,4% 6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,5% 4,6% 6,5% -0,9% 0,4% 3,5%
EMILIA-ROMAGNA 5,3% 4,8% 9,1% 1,3% 0,2% 4,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,5% 3,4% 4,2% 1,43 1,35 1,54
EMILIA-ROMAGNA 2,9% 2,3% 3,2% 1,81 2,13 2,81
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 24,2% 26,9% 27,6% 18,2% 19,8% 19,8%
EMILIA-ROMAGNA 27,5% 29,2% 29,4% 19,7% 21,6% 21,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,8% 7,0% 7,7% 1,33 1,36 1,39
EMILIA-ROMAGNA 7,3% 7,2% 7,5% 1,40 1,35 1,37
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 9,9% 8,1% 4,6%
EMILIA-ROMAGNA -1,4% 4,5% 4,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 65,5% 67,4% 72,5% 96,1% 88,8% 94,3%
EMILIA-ROMAGNA 72,6% 73,0% 72,71% 93,9% 91,1% 87,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,62 0,59 0,44 1,43 1,35 1,54
EMILIA-ROMAGNA 0,40 0,35 0,31 1,81 2,13 2,81
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. N.C. N.C. N.C.
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 121,4% 121,0% 113,2% 0,9% 9,8%
EMILIA-ROMAGNA 82,3% 75,2% 67,0% 14,6% 15,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,3% 4,1% 1,8%
EMILIA-ROMAGNA 0,7% 2,1% 2,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 344.188.735 | 100,0% 337.952.162 | 100,0% 351.430.962 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 24.482.226 7,1% 21.707.850 6,4% 20.585.410 5,9%
Acquisti +/- Variazione magazzino -119.903.112 | -34,8% -96.837.595 | -28,7% -92.883.271| -26,4%
Capitalizzazioni interne 275.713 0,1% 289.606 0,1% 130.114 0,0%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -165.632.575 | -48,1% -172.195.896 | -51,0% -182.229.766 | -51,9%
Valore aggiunto 83.410.987 24,2% 90.916.127 26,9% 97.033.449 27,6%
Costo del lavoro 62.693.017 | -18,2% -66.868.050 | -19,8% 69.572.666 | -19,8%
Accantonamenti per rischi -766.194 -0,2% -340.562 -0,1% -512.729 -0,1%
MOL (EBITDA) 19.951.776 5,8% 23.707.515 7,0% 26.948.054 1,7%
Ammortamenti e svalutazioni -11.505.134 -3,3% -12.064.706 -3,6% -12.051.183 -3,4%
MON (EBIT) 8.446.642 2,5% 11.642.809 3,4% 14.896.871 4,2%
Proventi e oneri finanziari 31.176.321 9,1% 29.185.186 8,6% 25.075.859 71%
Proventi e oneri straordinari 3.186.356 0,9% -4.826.917 -1,4% -15.795.332 -4,5%
Utile ante imposte 42.809.319 12,4% 36.001.078 10,7% 24.1717.398 6,9%
Imposte correnti e differite -8.726.712 -2,5% -8.579.300 -2,5% -7.937.504 -2,3%
Utile (perdita) netto 34.082.607 9,9% 27.421.778 8,1% 16.239.894 4,6%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 45.587.741 13,2% 39.486.484 11,7% 28.291.077 8,1%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 231.814.573 21,2% 237.359.992 21,5% 261.936.447 20,1%
(Debiti commerciali) -193.851.373 | -17,7% -180.587.613 | -16,3% -233.803.146 | -18,0%
Rimanenze 113.916.094 10,4% 108.690.918 9,8% 128.883.195 9,9%
(TFR e Altri fondi) -28.029.556 -2,6% -27.737.020 -2,5% -30.802.084 -2,4%
Altre attivita/(passivita) a breve -62.710.490 -5,7% -65.866.555 -6,0% -71.029.136 -5,5%
Capitale circolante netto commerciale 61.139.249 5,6% 71.859.722 6,5% 55.185.276 4,2%
Immobilizzazioni materiali nette 172.285.601 15,7% 172.272.710 15,6% 164.833.418 12,7%
Immobilizzazioni immateriali nette 7.037.834 0,6% 6.999.709 0,6% 7.652.141 0,6%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 855.370.569 78,1% 855.126.088 77,3% 1.072.522.713 82,5%
Capitale immobilizzato netto 1.034.694.004 94,4% 1.034.398.507 93,5% 1.245.008.272 95,8%
Capitale investito netto 1.095.833.253 | 100,0% 1.106.258.229 | 100,0% 1.300.193.548 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -31.753.856 -2,9% -49.160.798 -4,4% -72.939.918 -5,6%
Debiti finanziari a breve 133.136.803 12,1% 237.195.850 21,4% 199.445.219 15,3%
Posizione finanziaria netta a breve 101.382.947 9,3% 188.035.052 17,0% 126.505.301 9,7%
Debiti finanziari a medio lungo 316.617.913 28,9% 220.969.601 20,0% 271.378.333 20,9%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 316.617.913 28,9% 220.969.601 20,0% 271.378.333 20,9%
Posizione finanziaria netta totale 418.000.861 38,1% 409.004.654 37,0% 397.883.634 30,6%
Capitale netto 677.832.392 61,9% 697.253.575 63,0% 902.309.914 69,4%
Totale Fonti di finanziamento 1.095.833.253 | 100,0% 1.106.258.229 | 100,0% 1.300.193.548 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 11.642.809 14.896.871

+ | Ammortamenti 10.634.504 10.684.318

+/- | Variazione CCNc - 10.720.473 16.674.445

+/- | Imposte dell'esercizio 8.579.300 - 7.937.504

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 2.977.540 0,9% 34.318.130 9,8%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 8.336.651 276.568

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.919.720 - 3.039.508

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 5.296.084 234.369.080

+ | Proventi finanziari 48.386.598 39.401.604

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 35.811.683 10,6% 163.412.286 | -46,5%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 386.531 42.605

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 36.198.214 10,7% 163.369.681 -46,5%
Oneri finanziari - 19.201.412 14.325.745

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine - 95.648.312 50.408.732

+/- | Variazione patrimonio netto 8.000.595 188.816.445

= | Flusso di cassa netto del periodo - 86.652.105| -25,6% 61.529.751 17,5%
Indebitamento netto a breve iniziale - 101.382.947 -30,0% 188.035.052 -53,5%
Indebitamento netto a breve finale - 188.035.052 -55,6% 126.505.301 -36,0%
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RICERCA E SVILUPPO

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 7,4% 20,0% 28,9%
EMILIA-ROMAGNA 11,1% 8,3% 20,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -9,9% 5,8% -4,6%
EMILIA-ROMAGNA -0,2% 6,6% 6,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -1,4% -10,5% -8,4% -2,3% -11,3% -9,2%
EMILIA-ROMAGNA -0,1% -4,2% -1,9% -4,1% -1,6% -5,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -0,6% -4,9% -2,9% 2,24 2,14 2,86
EMILIA-ROMAGNA -0,1% -3,1% -1,0% 1,23 1,34 1,91
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 27,5% 23,1% 20,4% 24,6% 23,8% 20,2%
EMILIA-ROMAGNA 40,2% 36,1% 35,6% 29,5% 28,7% 28,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,7% -0,7% 0,2% 1,12 0,97 1,01
EMILIA-ROMAGNA 9,7% 6,9% 6,7% 1,36 1,26 1,24
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA -10,5% -4,2% -4,6%
EMILIA-ROMAGNA -0,9% -5,2% -2,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 161,5% 150,4% 137,3% 205,6% 189,1% 172,7%
EMILIA-ROMAGNA 120,0% 121,7% 105,9% 139,4% 142,6% 123,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,15 0,25 0,32 2,24 2,14 2,86
EMILIA-ROMAGNA 0,13 0,15 0,05 1,23 1,34 1,91
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. 0,0% 0,1% 0,0%
EMILIA-ROMAGNA N.C. N.C. N.C. 0,2% 0,3% 0,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,5% 15,1% 14,5% 0,0% 0,6%
EMILIA-ROMAGNA 12,2% 12,0% 4,0% 1,7% 21,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -14,1% 6,5% 9,1%
EMILIA-ROMAGNA -1,0% 6,2% -3,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 12.764.040 | 100,0% 13.711.735 | 100,0% 16.448.318 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 5.874.761 46,0% 5.112.523 37,3% 4.574.591 27,8%
Acquisti +/- Variazione magazzino -4.622.013 | -36,2% -5.159.241| -37,6% -8.836.864 | -53,7%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 5.009 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -10.503.641 | -82,3% -10.503.521 | -76,6% -8.834.301 | -53,7%
Valore aggiunto 3.513.147 27,5% 3.166.505 231% 3.351.744 20,4%
Costo del lavoro -3.142.178 | -24,6% -3.265.888 | -23,8% -3.326.860 | -20,2%
Accantonamenti per rischi -22.040 -0,2% 0 0,0% 0 0,0%
MOL (EBITDA) 348.929 2,7% -99.383 -0,7% 24.884 0,2%
Ammortamenti e svalutazioni -427.640 -3,4% -570.981 -4,2% -507.147 -3,1%
MON (EBIT) -78.711 -0,6% -670.364 -4,9% -482.263 -2,9%
Proventi e oneri finanziari -2.497 0,0% -11.321 -0,1% -2.667 0,0%
Proventi e oneri straordinari -1.025.102 -8,0% 287.223 2,1% -25.455 -0,2%
Utile ante imposte -1.106.310 -8,7% -394.462 -2,9% -510.385 -3,1%
Imposte correnti e differite -239.492 -1,9% -182.602 -1,3% -240.836 -1,5%
Utile (perdita) netto -1.345.802 | -10,5% -577.064 -4,2% -751.221 -4,6%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) -918.162 -1,2% -6.083 0,0% -244.074 -1,5%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 11.298.567 | 119,7% 11.407.153 | 110,0% 12.754.920 |  129,2%
(Debiti commerciali) -7.531.508 | -79,8% 6.705.284 | -64,7% 6.178.510 | -62,6%
Rimanenze 3.257.523 34,5% 3.187.266 30,7% 1.430.100 14,5%
(TFR e Altri fondi) -797.487 -8,5% -618.603 -6,0% -708.581 -1,2%
Altre attivita/(passivita) a breve -1.886.471 | -20,0% 2417442 -23,3% -2.877.846 | -29.2%
Capitale circolante netto commerciale 4.340.624 46,0% 4.853.090 46,8% 4.420.083 44.8%
Immobilizzazioni materiali nette 1.177.770 12,5% 1.391.946 13,4% 1.208.157 12,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 168.214 1,8% 149.126 1,4% 120.565 1,2%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 3.749.656 39,7% 3.974.136 38,3% 4.120.397 41,8%
Capitale immobilizzato netto 5.095.640 54,0% 5.515.208 53,2% 5.449.119 55,2%
Capitale investito netto 9.436.264 | 100,0% 10.368.298 | 100,0% 9.869.202 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -3.443.639 | -36,5% -3.262.626 | -31,5% -2.306.325 |  -23,4%
Debiti finanziari a breve 2.402.037 25,5% 3.203.218 30,9% 2.762.351 28,0%
Posizione finanziaria netta a breve -1.041.602 | -11,0% -59.408 -0,6% 456.026 4,6%
Debiti finanziari a medio lungo 2.248.303 23,8% 2.130.469 20,5% 1.930.666 19,6%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 2.248.303 23,8% 2.130.469 20,5% 1.930.666 19,6%
Posizione finanziaria netta totale 1.206.701 12,8% 2.071.061 20,0% 2.386.692 24,2%
Capitale netto 8.229.563 87,2% 8.297.237 80,0% 7.482.510 75,8%
Totale Fonti di finanziamento 9.436.264 | 100,0% 10.368.298 | 100,0% 9.869.202 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 670.364 482.263

+ | Ammortamenti 434.855 390.880

+/- | Variazione CCNc 512.465 433.007

+/- | Imposte dell'esercizio 182.602 240.836

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 930.576 -6,8% 100.788 0,6%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 575.756 156.864

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 55.320 21.666

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 58.076 150.428

+ | Proventi finanziari 32.253 34.783

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 1.587.475| -11,6% 193.387 -1,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 121.952 21.288

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 1.465.523 -10,7% 214.675 -1,3%
Oneri finanziari 43.574 37.450

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 117.835 199.802

+/- | Variazione patrimonio netto 644.738 63.506

= | Flusso di cassa netto del periodo 982.194 -1,2% 515.433 -3,1%
Indebitamento netto a breve iniziale 1.041.602 7,6% 59.408 0,4%
Indebitamento netto a breve finale 59.408 0,4% 456.026 -2,8%
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NOLEGGIO, AGENZIE DI VIAGGIO E SERVIZI DI SUPPORTO ALLE IMPRESE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,8% 3,5% 6,4%
EMILIA-ROMAGNA 2,7% -3,4% -0,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,6% 7,2% 9,9%
EMILIA-ROMAGNA 4,8% 6,1% -1,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,3% 6,7% 8,2% 3,4% 2,5% 4,3%
EMILIA-ROMAGNA 5,5% 6,3% 7,7% 0,6% 1,0% 2,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,9% 2,5% 3,1% 2,52 2,69 2,64
EMILIA-ROMAGNA 2,2% 2,3% 2,9% 2,56 2,68 2,63
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 26,2% 26,1% 27,0% 19,8% 20,3% 20,7%
EMILIA-ROMAGNA 33,3% 34,0% 33,0% 26,8% 27,2% 25,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,0% 5,6% 6,2% 1,32 1,28 1,31
EMILIA-ROMAGNA 6,3% 6,4% 7,5% 1,24 1,25 1,31
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 1,6% 0,3% 0,8%
EMILIA-ROMAGNA 1,3% 0,3% 0,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 92,5% 94,1% 93,2% 117,7% 118,1% 120,8%
EMILIA-ROMAGNA 79,3% 77,8% 75,3% 101,8% 98,6% 96,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,30 0,23 0,23 2,52 2,69 2,64
EMILIA-ROMAGNA 0,34 0,34 0,37 2,56 2,68 2,63
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,46 6,37 6,18 0,4% 0,4% 0,5%
EMILIA-ROMAGNA 6,45 7,59 7,62 0,3% 0,3% 0,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 10,3% 8,0% 8,1% 54% 4,5%
EMILIA-ROMAGNA 13,9% 13,6% 15,4% 5,6% 6,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,9% 0,9% 2,3%
EMILIA-ROMAGNA 3,2% 0,7% 1,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 416.243.775 | 100,0% 428.016.169 | 100,0% 443.062.648 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 13.763.614 3,3% 13.630.569 3,2% 15.049.513 3,4%
Acquisti +/- Variazione magazzino -213.501.738 | -51,3% -220.499.178 | -51,5% -228.878.281 | -51,7%
Capitalizzazioni interne 251.829 0,1% 235.387 0,1% 267.726 0,1%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -107.907.995 | -25,9% -109.734.866 | -25,6% -109.838.013 | -24,8%
Valore aggiunto 108.849.485 26,2% 111.648.081 26,1% 119.663.593 27,0%
Costo del lavoro -82.437.256 | -19,8% -86.997.151 | -20,3% -91.592.245 | -20,7%
Accantonamenti per rischi -1.250.375 -0,3% -846.116 -0,2% -678.539 -0,2%
MOL (EBITDA) 25.161.854 6,0% 23.804.814 5,6% 27.392.809 6,2%
Ammortamenti e svalutazioni -13.136.546 -3,2% -13.189.049 -3,1% -13.941.599 -3,1%
MON (EBIT) 12.025.308 2,9% 10.615.765 2,5% 13.451.210 3,0%
Proventi e oneri finanziari -1.611.928 -0,4% -1.667.214 -0,4% -2.178.080 -0,5%
Proventi e oneri straordinari 1.764.243 0,4% -3.067.829 0,7% -1.996.877 -0,5%
Utile ante imposte 12.177.623 2,9% 5.880.722 1,4% 9.276.253 21%
Imposte correnti e differite -5.442.556 -1,3% -4.523.140 -1,1% -5.727.214 -1,3%
Utile (perdita) netto 6.735.067 1,6% 1.357.582 0,3% 3.549.039 0,8%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 19.871.613 4,8% 14.546.631 3,4% 17.490.638 3,9%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 171.042.228 91,7% 155.696.336 85,3% 171.350.395 88,4%
(Debiti commerciali) -91.676.903 | -49,1% -81.853.309 | -44,9% -92.279.956 | -47,6%
Rimanenze 8.444.863 4,5% 9.381.444 5,1% 8.947.801 4,6%
(TFR e Altri fondi) -22.404.167 | -12,0% -20.107.867 | -11,0% -18.988.388 -9,8%
Altre attivita/(passivita) a breve -34.195.011 | -18,3% -37.993.365 | -20,8% -44.675.232 |  -23,1%
Capitale circolante netto commerciale 31.211.010 16,7% 25.123.238 13,8% 24.354.619 12,6%
Immobilizzazioni materiali nette 127.376.227 68,3% 127.464.918 69,9% 136.659.599 70,5%
Immobilizzazioni immateriali nette 6.570.313 3,5% 6.577.854 3,6% 6.578.965 3,4%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 21.430.651 11,5% 23.311.021 12,8% 26.215.118 13,5%
Capitale immobilizzato netto 155.377.191 83,3% 157.353.793 86,2% 169.453.682 87,4%
Capitale investito netto 186.588.201 | 100,0% 182.477.031| 100,0% 193.808.301 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -40.001.970 | -21,4% -44.157.046 | -24,2% -47.836.171 | -24,7%
Debiti finanziari a breve 43.774.051 23,5% 40.758.065 22,3% 36.954.699 19,1%
Posizione finanziaria netta a breve 3.772.081 2,0% -3.398.981 -1,9% -10.881.472 -5,6%
Debiti finanziari a medio lungo 39.117.308 21,0% 37.798.634 20,7% 46.812.748 24,2%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 39.117.308 21,0% 37.798.634 20,7% 46.812.748 24.2%
Posizione finanziaria netta totale 42.889.389 23,0% 34.399.653 18,9% 35.931.276 18,5%
Capitale netto 143.698.812 77,0% 148.077.378 81,1% 157.877.025 81,5%
Totale Fonti di finanziamento 186.588.201 | 100,0% 182.477.031| 100,0% 193.808.301 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 10.615.765 13.769.467

+ | Ammortamenti 10.899.871 11.156.472

+/- | Variazione CCNc 6.087.771 768.619

+/- | Imposte dell'esercizio 4.523.140 5.727.214

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 23.080.267 5,4% 19.967.344 4,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 9.401.487 18.095.290

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.542.842 1.854.275

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 4.667.967 4.723.445

+ | Proventi finanziari 1.617.192 1.085.430

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 9.085.163 2,1% 3.620.236 -0,8%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 332.006 898.485

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 8.753.157 2,0% 4.518.721 -1,0%
Oneri finanziari 3.284.406 3.263.510

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 1.318.674 9.014.114

+/- | Variazione patrimonio netto 3.020.984 6.250.608

= | Flusso di cassa netto del periodo 7.171.061 1,7% 7.482.491 1,7%
Indebitamento netto a breve iniziale 3.772.081 -0,9% 3.398.981 0,8%
Indebitamento netto a breve finale 3.398.981 0,8% 10.881.472 2,5%
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ISTRUZIONE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,5% 3,4% 6,0%
EMILIA-ROMAGNA 2,0% 6,7% 8,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 0,0% -1,1% -1,1%
EMILIA-ROMAGNA 7,2% 4,7% 12,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,5% -4,6% 0,2% 3,3% -9,8% -5,6%
EMILIA-ROMAGNA 15,9% 9,5% 15,8% 12,0% 5,6% 11,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,1% -1,5% 0,0% 3,10 3,16 3,91
EMILIA-ROMAGNA 3,5% 2,3% 3,3% 4,48 4,22 4,71
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 56,8% 55,5% 53,1% 45,2% 48,9% 46,8%
EMILIA-ROMAGNA 52,2% 54,9% 53,8% 44,0% 47,7% 45,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 11,7% 5,8% 5,7% 1,26 1,13 1,13
EMILIA-ROMAGNA 8,0% 6,9% 7,5% 1,19 1,15 1,17
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,8% -4,3% -2,6%
EMILIA-ROMAGNA 0,8% 0,0% 0,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 44,6% 45,9% 46,0% 66,0% 69,5% 70,6%
EMILIA-ROMAGNA 56,1% 58,9% 58,3% 87,0% 88,1% 87,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,25 0,30 0,17 3,10 3,16 3,91
EMILIA-ROMAGNA 0,13 0,14 0,08 4,48 4,22 4,71
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. N.C. 0,6% 0,5%
EMILIA-ROMAGNA 9,85 5,21 6,92 0,4% 0,4% 0,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,2% 9,1% 4,9% 0,0% 6,2%
EMILIA-ROMAGNA 3,0% 3,4% 1,8% 3,0% 7,4%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,5% -12,2% -8,5%
EMILIA-ROMAGNA 3,4% 0,0% 4,1%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 10.256.125 | 100,0% 10.511.589 | 100,0% 10.869.179 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 2.379.730 23,2% 2.384.854 22,7% 1.744.976 16,1%
Acquisti +/- Variazione magazzino -1.409.553 | -13,7% -1.325.849 | -12,6% -1.253419 -11,5%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -5.395.960 | -52,6% -5.740.019 | -54,6% -5.593.039 | -51,5%
Valore aggiunto 5.830.342 56,8% 5.830.575 55,5% 5.767.697 53,1%
Costo del lavoro -4.632.215| -452% -5.137.270 |  -48,9% -5.086.727 | -46,8%
Accantonamenti per rischi 0 0,0% -88.062 -0,8% -60.488 -0,6%
MOL (EBITDA) 1.198.127 11,7% 605.243 5,8% 620.482 5,7%
Ammortamenti e svalutazioni -884.738 -8,6% -759.232 -1,2% -625.578 -5,8%
MON (EBIT) 313.389 3.1% -153.989 -1,5% -5.096 0,0%
Proventi e oneri finanziari 29.356 0,3% -66.903 -0,6% -57.989 -0,5%
Proventi e oneri straordinari -45.934 -0,4% -51.410 -0,5% -65.441 -0,6%
Utile ante imposte 296.811 2,9% -272.302 -2,6% -128.526 -1,2%
Imposte correnti e differite -213.732 -2,1% -176.649 -1,7% -156.488 -1,4%
Utile (perdita) netto 83.079 0,8% -448.951 -4,3% -285.014 -2,6%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 967.817 9,4% 310.281 3,0% 340.564 3,1%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 3.094.740 73,2% 3.619.028 86,4% 3.890.829 | 108,5%
(Debiti commerciali) -2.847.322 | -67,4% -2.839.635| -67,8% -2.709.337 | -755%
Rimanenze 177.356 4,2% 184.939 4,4% 198.344 5,5%
(TFR e Altri fondi) -1.408.824 | -33,3% -1.967.120 | -47,0% -2.016.890 | -56,2%
Altre attivita/(passivita) a breve -2.384.665 | -56,4% -1.842.298 | -44,0% -2429.588 | -67,7%
Capitale circolante netto commerciale -3.368.714 | -79,7% -2.845.086 | -68,0% -3.066.642 | -85,5%
Immobilizzazioni materiali nette 4.094.690 96,9% 3.805.967 90,9% 3.672.945| 102,4%
Immobilizzazioni immateriali nette 2.584.282 61,2% 2.361.006 56,4% 2.177.068 60,7%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 915.765 21,7% 864.770 20,7% 804.075 22,4%
Capitale immobilizzato netto 7.594.737 | 179,7% 7.031.743 | 168,0% 6.654.088 | 185,5%
Capitale investito netto 4.226.023 | 100,0% 4.186.657 | 100,0% 3.587.446 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -1.532.707 |  -36,3% -1.590.516 | -38,0% -1.888.732 |  -52,6%
Debiti finanziari a breve 745.533 17,6% 891.435 21,3% 781.064 21,8%
Posizione finanziaria netta a breve -787.174 |  -18,6% -699.081 | -16,7% -1.107.668 |  -30,9%
Debiti finanziari a medio lungo 1.626.109 38,5% 1.660.817 39,7% 1.635.756 45,6%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 1.626.109 38,5% 1.660.817 39,7% 1.635.756 45,6%
Posizione finanziaria netta totale 838.935 19,9% 961.736 23,0% 528.088 14,7%
Capitale netto 3.387.088 80,1% 3.224.921 77,0% 3.059.358 85,3%
Totale Fonti di finanziamento 4.226.023 | 100,0% 4.186.657 | 100,0% 3.587.446 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 153.989 5.096

+ | Ammortamenti 759.232 618.783

+/- | Variazione CCNc 523.629 221.556

+/- | Imposte dell'esercizio 176.649 156.488

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 95.035 -0,9% 678.755 6,2%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 221.436 325.500

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 56.907 22.373

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 50.995 60.695

+ | Proventi finanziari 64.578 72.880

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 257.805 -2,5% 464.457 4,3%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 20.300 19.391

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 278.105 -2,6% 445.066 4,1%
Oneri finanziari 131.481 130.869

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 34.709 25.061

+/- | Variazione patrimonio netto 286.784 119.451

= | Flusso di cassa netto del periodo 88.093 -0,8% 408.587 3,8%
Indebitamento netto a breve iniziale 787.174 7,5% 699.081 6,4%
Indebitamento netto a breve finale 699.081 6,7% 1.107.668 10,2%
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FORMAZIONE ED AGGIORNAMENTO PROFESSIONALE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 19,1% -13,9% 2,5%
EMILIA-ROMAGNA -0,3% 1.1% -1,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 13,5% 1,9% 15,7%
EMILIA-ROMAGNA 15,2% 3,1% 18,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 29,1% 32,8% 37,1% 14,1% 21,9% 271,1%
EMILIA-ROMAGNA 251% 25,3% 31,7% 18,8% 18,3% 25,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,4% 10,4% 12,0% 3,45 3,14 3,09
EMILIA-ROMAGNA 4,6% 4,7% 5,1% 547 5,35 6,27
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 52,0% 49,5% 58,6% 38,8% 35,6% 42,2%
EMILIA-ROMAGNA 35,6% 41,2% 42,9% 27,9% 33,5% 34,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 12,4% 13,8% 16,2% 1,34 1,39 1,39
EMILIA-ROMAGNA 71% 7,6% 7,8% 1,28 1,23 1,25
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 3,6% 4,7% 5,2%
EMILIA-ROMAGNA 2,1% 1,7% 1,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 35,4% 44,7% 53,5% 54,2% 65,9% 79,9%
EMILIA-ROMAGNA 138,0% 146,1% 143,9% 158,8% 167,1% 171,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,62 0,64 0,26 3,45 3,14 3,09
EMILIA-ROMAGNA 547 5,35 6,27
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,40 4,53 537 3,5% 2,3% 2,2%
EMILIA-ROMAGNA 11,85 8,99 10,43 0,4% 0,5% 0,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 12,9% 13,4% 7,2% 1,7% 13,9%
EMILIA-ROMAGNA 0,0% 0,0% 0,0% 5,2% 8,7%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 20,6% 28,6% 22,5%
EMILIA-ROMAGNA 7,0% 5,4% 5,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 3.701.761 | 100,0% 4.410.422 | 100,0% 3.796.083 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 1.927.833 52,1% 2.314.596 52,5% 2.446.727 64,5%
Acquisti +/- Variazione magazzino -401.720 |  -10,9% -355.340 -8,1% -136.443 -3,6%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -3.304.706 | -89,3% -4.186.627 | -94,9% -3.881.639 | -102,3%
Valore aggiunto 1.923.168 52,0% 2.183.051 49,5% 2.224.728 58,6%
Costo del lavoro -1.434.837| -38,8% -1.570.146 | -35,6% -1.602.048 | -42,2%
Accantonamenti per rischi -30.000 -0,8% -6.000 -0,1% -6.000 -0,2%
MOL (EBITDA) 458.331 12,4% 606.905 13,8% 616.680 16,2%
Ammortamenti e svalutazioni -146.133 -3,9% -146.513 -3,3% -160.290 -4,2%
MON (EBIT) 312.198 8,4% 460.392 10,4% 456.390 12,0%
Proventi e oneri finanziari -130.031 -3,5% -101.684 -2,3% -84.960 -2,2%
Proventi e oneri straordinari 33.381 0,9% -254 0,0% 3.736 0,1%
Utile ante imposte 215.548 5,8% 358.454 8,1% 375.166 9,9%
Imposte correnti e differite -83.819 -2,3% -151.394 -3,4% -179.197 -4,7%
Utile (perdita) netto 131.729 3,6% 207.060 4,7% 195.969 5,2%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 277.862 7,5% 353.573 8,0% 356.259 9,4%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 4.988.739 | 398,7% 5.957.094 | 391,2% 5.386.787 | 402,2%
(Debiti commerciali) -4.583.995 | -366,4% -5.032.990 | -330,5% -4.584.567 | -342,3%
Rimanenze 243.067 19,4% 57.596 3,8% 68.718 51%
(TFR e Altri fondi) -357.844 | -28,6% -290.347 | -19,1% -351.694 | -26,3%
Altre attivita/(passivita) a breve -1.222.843 | 97,7% -1.249.721| -821% -1.174.846 | -87,7%
Capitale circolante netto commerciale -932.876 | -74,6% -558.369 | -36,7% -655.602 | -49,0%
Immobilizzazioni materiali nette 1.908.302 | 152,5% 1.871.549 | 122,9% 1.836.840 | 137,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 99.000 7,9% 90.864 6,0% 48.209 3,6%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 176.683 14,1% 118.655 7,8% 109.802 8,2%
Capitale immobilizzato netto 2.183.985| 174,6% 2.081.068 | 136,7% 1.994.851 | 149,0%
Capitale investito netto 1.251.109 | 100,0% 1.522.699 | 100,0% 1.339.249 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -397.514 | -31,8% -347.490 | -22,8% -645.268 | -48,2%
Debiti finanziari a breve 464.457 37,1% 499.758 32,8% 389.698 29,1%
Posizione finanziaria netta a breve 66.943 5,4% 152.268 10,0% -255.570 |  -19,1%
Debiti finanziari a medio lungo 411.923 32,9% 439.625 28,9% 528.071 39,4%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 411,923 32,9% 439.625 28,9% 528.071 39,4%
Posizione finanziaria netta totale 478.866 38,3% 591.893 38,9% 272.502 20,3%
Capitale netto 772.243 61,7% 930.806 61,1% 1.066.747 79,7%
Totale Fonti di finanziamento 1.251.109 | 100,0% 1.522.699 | 100,0% 1.339.249 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 460.392 456.390

+ | Ammortamenti 141.761 154.395

+/- | Variazione CCNc 374.508 97.234

+/- | Imposte dell'esercizio 151.394 179.197

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 76.251 1,7% 528.822 13,9%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 52.670 72.669

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 44.202 4.362

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 58.028 8.853

+ | Proventi finanziari 721 1.125

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 38.128 0,9% 461.769 12,2%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 254 3.736

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 37.874 0,9% 465.505 12,3%
Oneri finanziari 102.405 86.085

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 27.702 88.446

+/- | Variazione patrimonio netto 48.497 60.028

= | Flusso di cassa netto del periodo 85.325 -1,9% 407.838 10,7%
Indebitamento netto a breve iniziale 66.943 -1,5% 152.268 -4,0%
Indebitamento netto a breve finale 152.268 -3,5% 255.570 6,7%
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ASSISTENZA SANITARIA

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 1,6% 5,9% 7,6%
EMILIA-ROMAGNA 5,6% 0,3% 6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 3,4% 12,7% 16,5%
EMILIA-ROMAGNA 6,7% 1,4% 8,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,1% 10,8% 12,0% 4,9% 6,4% 7,6%
EMILIA-ROMAGNA 71% 7,2% 10,8% 1,8% 1,1% 5,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,4% 5,1% 5,9% 2,05 2,11 2,05
EMILIA-ROMAGNA 4,0% 3,9% 5,5% 1,78 1,87 1,96
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 37,2% 37,9% 40,3% 27,2% 27,4% 27,6%
EMILIA-ROMAGNA 36,8% 37,2% 37,6% 27,2% 27,3% 26,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,7% 10,0% 10,7% 1,37 1,38 1,46
EMILIA-ROMAGNA 8,7% 8,6% 10,1% 1,36 1,36 1,45
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,2% 2,3% 2,8%
EMILIA-ROMAGNA 0,3% 1,2% 2,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 65,1% 66,8% 72,1% 102,3% 103,4% 106,9%
EMILIA-ROMAGNA 59,8% 59,6% 65,3% 86,0% 83,3% 93,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,39 0,35 0,26 2,05 2,11 2,05
EMILIA-ROMAGNA 0,67 0,61 0,48 1,78 1,87 1,96
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,52 518 7,02 1,0% 1,0% 0,8%
EMILIA-ROMAGNA 3,71 3,70 6,78 1,1% 1,0% 0,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 17,6% 15,7% 12,9% 8,3% 7,5%
EMILIA-ROMAGNA 26,2% 23,5% 19,7% 9,2% 6,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,6% 5,3% 6,0%
EMILIA-ROMAGNA 0,7% 3.2% 7,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 131.733.537 | 100,0% 133.858.691 | 100,0% 141.763.481 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 9.377.861 7,1% 12.160.788 9,1% 12.889.842 9,1%
Acquisti +/- Variazione magazzino -33.084.676 | -25,1% -34.287.817 | -25,6% -36.678.588 |  -25,9%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -59.028.010 |  -44,8% -61.062.768 | -45,6% -60.894.935 | -43,0%
Valore aggiunto 48.998.712 37,2% 50.668.894 37,9% 57.079.800 40,3%
Costo del lavoro -35.848.255 |  -27,2% -36.741.428 |  -27,4% -39.126.630 | -27,6%
Accantonamenti per rischi -347.100 -0,3% -577.919 -0,4% -2.758.256 -1,9%
MOL (EBITDA) 12.803.357 9,7% 13.349.547 10,0% 15.194.914 10,7%
Ammortamenti e svalutazioni -6.971.933 -5,3% -6.507.335 -4,9% -6.872.095 -4,8%
MON (EBIT) 5.831.424 4,4% 6.842.212 51% 8.322.819 5,9%
Proventi e oneri finanziari -1.290.402 -1,0% -1.321.940 -1,0% -1.185.650 -0,8%
Proventi e oneri straordinari 2.102.725 1,6% 190.174 0,1% 535.133 0,4%
Utile ante imposte 6.643.747 5,0% 5.710.446 4,3% 7.672.302 5,4%
Imposte correnti e differite -2.444.729 -1,9% -2.637.955 -2,0% -3.723.572 -2,6%
Utile (perdita) netto 4.199.018 3.2% 3.072.491 2,3% 3.948.730 2,8%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 11.170.951 8,5% 9.579.826 7,2% 10.820.825 7,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 81.607.032 98,7% 69.922.989 85,4% 102.116.105| 116,4%
(Debiti commerciali) 69.231.734 |  -83,7% -58.223460 | -71,1% -83.098.054 | -94,7%
Rimanenze 2.936.606 3,6% 4.647.242 5,7% 4.330.953 4,9%
(TFR e Altri fondi) -13.584.810 | -16,4% -14.480.708 | -17,7% -17.142.082 |  -19,5%
Altre attivita/(passivita) a breve -10.433.484 | -12,6% -10.997.244 | -134% -14.747402 | -16,8%
Capitale circolante netto commerciale -8.706.391 -10,5% -9.131.180 | -11,2% -8.540.481 -9,7%
Immobilizzazioni materiali nette 67.003.561 81,0% 66.893.207 81,7% 72.158.798 82,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.894.397 7,1% 5.582.187 6,8% 5.492.284 6,3%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 18.493.487 22,4% 18.509.879 22,6% 18.623.852 21,2%
Capitale immobilizzato netto 91.391.445 | 110,5% 90.985.273 | 111,2% 96.274.934 | 109,7%
Capitale investito netto 82.685.054 | 100,0% 81.854.093 | 100,0% 87.734.453 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) 22438446 | -27,1% -23.647.083 | -28,9% -25.465.893 |  -29,0%
Debiti finanziari a breve 11.608.301 14,0% 11.454.046 14,0% 10.287.738 11,7%
Posizione finanziaria netta a breve -10.830.145 | -13,1% -12.193.037 | -14,9% -15.178.155 | -17,3%
Debiti finanziari a medio lungo 34.042.207 41,2% 33.264.109 40,6% 33.532.755 38,2%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 34.042.207 41,2% 33.264.109 40,6% 33.532.755 38,2%
Posizione finanziaria netta totale 23.212.062 28,1% 21.071.072 25,7% 18.354.600 20,9%
Capitale netto 59.472.992 71,9% 60.783.021 74,3% 69.379.853 79,1%
Totale Fonti di finanziamento 82.685.054 | 100,0% 81.854.093 | 100,0% 87.734.453 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 6.842.212 8.322.819

+ | Ammortamenti 6.478.807 6.670.356

+/- | Variazione CCNc 424,790 590.700

+/- | Imposte dell'esercizio 2.637.955 3.723.572

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 11.107.854 8,3% 10.678.903 7,5%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 4.965.368 10.701.552

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.091.188 1.143.441

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 16.116 114.878

+ | Proventi finanziari 631.424 775.373

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 5.666.606 4,2% 505.595 -0,4%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 190.211 534.987

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 5.856.817 4,4% 29.392 0,0%
Oneri finanziari 1.953.364 1.961.023

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 778.098 268.646

+/- | Variazione patrimonio netto 1.762.462 4.648.102

= | Flusso di cassa netto del periodo 1.362.893 1,0% 2.985.118 2,1%
Indebitamento netto a breve iniziale 10.830.145 8,1% 12.193.037 8,6%
Indebitamento netto a breve finale 12.193.037 9,1% 15.178.155 10,7%
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SANITA E ASSISTENZA SOCIALE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,0% 3,8% 5,9%
EMILIA-ROMAGNA 4,3% 1,6% 6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 1,7% 4,5% 6,3%
EMILIA-ROMAGNA 4,5% 1,4% 6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,2% 9,7% 11,1% 41% 5,2% 6,7%
EMILIA-ROMAGNA 7,0% 7,4% 10,2% 2,1% 2,1% 5,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,3% 3,6% 4,2% 2,46 2,66 2,65
EMILIA-ROMAGNA 3,0% 2,9% 3,8% 2,36 2,52 2,67
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/FATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 53,7% 53,6% 53,9% 46,2% 45,5% 44,8%
EMILIA-ROMAGNA 50,7% 50,8% 50,7% 43,5% 43,5% 42,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,9% 7,0% 7,7% 1,16 1,18 1,20
EMILIA-ROMAGNA 6,4% 6,3% 7,2% 1,17 1,17 1,19
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 1,8% 1,3% 1,8%
EMILIA-ROMAGNA 0,4% 0,7% 1,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 61,5% 62,5% 66,2% 94,8% 94,7% 96,6%
EMILIA-ROMAGNA 58,9% 59,6% 64,0% 85,9% 84,9% 91,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,54 0,44 0,34 2,46 2,66 2,65
EMILIA-ROMAGNA 0,72 0,61 0,49 2,36 2,52 2,67
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 3,55 3,96 5,48 0,9% 0,9% 0,8%
EMILIA-ROMAGNA 3,11 3,29 5,46 1,0% 0,9% 0,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 18,0% 14,5% 12,1% 8,1% 6,4%
EMILIA-ROMAGNA 21,7% 18,4% 15,4% 74% 57%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 5,8% 4,1% 5,2%
EMILIA-ROMAGNA 1,2% 2,3% 5,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 267.387.257 | 100,0% 272.721.874 | 100,0% 283.166.759 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 11.864.545 4,4% 14.641.164 5,4% 15.355.487 5,4%
Acquisti +/- Variazione magazzino -39.252.410 | -14,7% -40.889.335 | -15,0% -43.881.979 | -15,5%
Capitalizzazioni interne 106.315 0,0% 214.505 0,1% 148.477 0,1%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -96.456.014 | -36,1% -100.531.365 | -36,9% -102.085.509 | -36,1%
Valore aggiunto 143.649.693 53,7% 146.156.843 53,6% 152.703.235 53,9%
Costo del lavoro -123.577.645 | -46,2% -124.149.919 |  -455% -126.786.979 | -44,8%
Accantonamenti per rischi -1.664.822 -0,6% -3.032.561 -1,1% -4.109.667 -1,5%
MOL (EBITDA) 18.407.226 6,9% 18.974.363 7,0% 21.806.589 1,7%
Ammortamenti e svalutazioni -9.473.325 -3,5% -9.031.955 -3,3% -9.973.117 -3,5%
MON (EBIT) 8.933.901 3,3% 9.942.408 3,6% 11.833.472 4,2%
Proventi e oneri finanziari -2.518.031 -0,9% -2.512.147 -0,9% -2.160.517 -0,8%
Proventi e oneri straordinari 2.281.980 0,9% 182.814 0,1% 353.297 0,1%
Utile ante imposte 8.697.850 3,3% 7.613.075 2,8% 10.026.252 3,5%
Imposte correnti e differite -3.864.225 -1,4% -4.101.641 -1,5% -5.044.012 -1,8%
Utile (perdita) netto 4.833.625 1,8% 3.511.434 1,3% 4.982.240 1,8%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 14.306.950 5,4% 12.543.389 4,6% 14.955.357 5,3%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 138.839.631 | 101,9% 120.995.984 93,4% 152.497.823 | 113,6%
(Debiti commerciali) -85.020.659 | -62,4% -71.956.700 |  -55,5% -97.231.865 | -72,4%
Rimanenze 3.247.311 2,4% 4.957.010 3,8% 4.698.973 3,5%
(TFR e Altri fondi) -33.516.879 | -24,6% -36.795.638 | -28,4% -40.528.954 |  -30,2%
Altre attivita/(passivita) a breve -30.745.708 | -22,6% -31.787.907 | -24,5% -36.172.762 | -26,9%
Capitale circolante netto commerciale -7.196.305 -5,3% -14.587.252 | -11,3% -16.736.785 | -12,5%
Immobilizzazioni materiali nette 104.833.122 76,9% 106.150.409 81,9% 112.439.607 83,8%
Immobilizzazioni immateriali nette 11.094.757 8,1% 10.940.531 8,4% 11.349.636 8,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 27.551.952 20,2% 27.090.213 20,9% 27.191.166 20,3%
Capitale immobilizzato netto 143.479.831 | 105,3% 144.181.153 | 111,3% 150.980.409 | 112,5%
Capitale investito netto 136.283.526 | 100,0% 129.593.901 | 100,0% 134.243.624 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -32.088.866 | -23,5% -35.446.131 | -27,4% -39.400.094 |  -29,3%
Debiti finanziari a breve 32.333.050 23,7% 28.432.032 21,9% 27.722.553 20,7%
Posizione finanziaria netta a breve 244184 0,2% -7.014.099 -5,4% -11.677.541 -8,7%
Debiti finanziari a medio lungo 47.814.581 35,1% 46.425.518 35,8% 45.940.301 34,2%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 47.814.581 35,1% 46.425.518 35,8% 45.940.301 34,2%
Posizione finanziaria netta totale 48.058.764 35,3% 39.411.419 30,4% 34.262.760 25,5%
Capitale netto 88.224.762 64,7% 90.182.482 69,6% 99.980.864 74,5%
Totale Fonti di finanziamento 136.283.526 | 100,0% 129.593.901 | 100,0% 134.243.624 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 9.942.408 11.833.472

+ | Ammortamenti 8.939.122 9.295.305

+/- | Variazione CCNc 7.390.947 2.149.533

+/- | Imposte dell'esercizio 4.101.641 - 5.044.012

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 22.170.836 8,1% 18.234.298 6,4%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 8.186.451 13.787.382

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 1.915.559 - 2.353.040

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 348.245 - 122.917

+ | Proventi finanziari 854.417 1.051.360

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 13.271.488 4,9% 3.022.319 1,1%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 296.135 522.075

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 13.567.623 5,0% 3.544.394 1,3%
Oneri finanziari 3.366.564 - 3.211.877

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 1.389.062 - 485.217

+/- | Variazione patrimonio netto 1.553.714 4.816.142

= | Flusso di cassa netto del periodo 7.258.283 2,7% 4.663.442 1,6%
Indebitamento netto a breve iniziale 244.184 -0,1% 7.014.099 2,5%
Indebitamento netto a breve finale 7.014.099 2,6% 11.677.541 4,1%
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ASSISTENZA SOCIALE RESIDENZIALE E NON

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,4% 1,8% 4,2%
EMILIA-ROMAGNA 3,2% 2,8% 6,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 0,9% 0,1% 1,0%
EMILIA-ROMAGNA 3,4% 1,5% 4,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,9% 7,9% 9,2% 2,8% 3,2% 5,0%
EMILIA-ROMAGNA 6,9% 7,7% 9,1% 2,5% 3,4% 5,1%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,3% 2,2% 2,5% 3,01 3,52 3,71
EMILIA-ROMAGNA 21% 2,1% 2,3% 3,31 3,72 3,96
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 69,8% 68,8% 67,6% 64,7% 62,9% 62,0%
EMILIA-ROMAGNA 63,1% 63,2% 62,5% 58,1% 58,3% 57,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 41% 41% 4,7% 1,08 1,09 1,09
EMILIA-ROMAGNA 4,5% 4,3% 4,6% 1,09 1,08 1,09
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 0,5% 0,3% 0,7%
EMILIA-ROMAGNA 0,4% 0,2% 0,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 55,2% 55,3% 55,9% 81,3% 79,6% 78,5%
EMILIA-ROMAGNA 57,4% 59,5% 62,1% 85,7% 87,4% 87,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,88 0,63 0,53 3,01 3,52 3,71
EMILIA-ROMAGNA 0,79 0,61 0,49 3,31 3,72 3,96
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,53 2,60 3,60 0,9% 0,9% 0,7%
EMILIA-ROMAGNA 2,43 2,77 3,86 0,9% 0,7% 0,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 18,7% 13,4% 11,4% 8,1% 54%
EMILIA-ROMAGNA 17,7% 13,8% 11,5% 5,9% 4,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 2,3% 1,5% 3,5%
EMILIA-ROMAGNA 2,0% 0,9% 2,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 135.653.720 | 100,0% 138.863.183 | 100,0% 141.403.278 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 2.486.684 1,8% 2.480.376 1,8% 2.465.645 1,7%
Acquisti +/- Variazione magazzino 6.167.734 -4,5% -6.601.518 -4,8% -7.203.391 -5,1%
Capitalizzazioni interne 106.315 0,1% 214.505 0,2% 148.477 0,1%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -37.428.004 |  -27,6% -39.468.597 | -28,4% -41.190.574 | -29,1%
Valore aggiunto 94.650.981 69,8% 95.487.949 68,8% 95.623.435 67,6%
Costo del lavoro -87.729.390 |  -64,7% -87.408.491| -62,9% -87.660.349 | -62,0%
Accantonamenti per rischi -1.317.722 -1,0% -2.454.642 -1,8% -1.351.411 -1,0%
MOL (EBITDA) 5.603.869 4,1% 5.624.816 4,1% 6.611.675 4,7%
Ammortamenti e svalutazioni -2.501.392 -1,8% -2.524.620 -1,8% -3.101.022 -2,2%
MON (EBIT) 3.102.477 2,3% 3.100.196 2,2% 3.510.653 2,5%
Proventi e oneri finanziari -1.227.629 -0,9% -1.190.207 -0,9% -974.867 -0,7%
Proventi e oneri straordinari 179.255 0,1% -7.360 0,0% -181.836 -0,1%
Utile ante imposte 2.054.103 1,5% 1.902.629 1,4% 2.353.950 1,7%
Imposte correnti e differite -1.419.496 -1,0% -1.463.686 -1,1% -1.320.440 -0,9%
Utile (perdita) netto 634.607 0,5% 438.943 0,3% 1.033.510 0,7%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 3.135.999 2,3% 2.963.563 2,1% 4.134.532 2,9%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 57.232.599 | 105,8% 51.072.995| 106,3% 50.381.718 | 107,9%
(Debiti commerciali) -14.795.780 |  -27,4% -12.904.754 |  -26,9% -13.708.309 |  -29,3%
Rimanenze 310.705 0,6% 309.768 0,6% 368.020 0,8%
(TFR e Altri fondi) -19.932.069 | -36,8% -22.314.930 | -46,4% -23.386.872 | -50,1%
Altre attivita/(passivita) a breve -20.806.281 | -38,5% -21.299.179 |  -44,3% -21.646.383 |  -46,3%
Capitale circolante netto commerciale 2.009.173 3,7% -5.136.101 -10,7% -7.991.826 | -17,1%
Immobilizzazioni materiali nette 37.829.561 69,9% 39.257.202 81,7% 40.280.809 86,2%
Immobilizzazioni immateriali nette 5.200.360 9,6% 5.358.344 11,1% 5.857.352 12,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 9.058.465 16,7% 8.580.334 17,9% 8.567.314 18,3%
Capitale immobilizzato netto 52.088.386 96,3% 53.195.880 | 110,7% 54.705.475 | 117,1%
Capitale investito netto 54.097.559 | 100,0% 48.059.779 | 100,0% 46.713.649 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -9.650.420 | -17,8% -11.799.048 |  -24,6% -13.934.201 | -29,8%
Debiti finanziari a breve 21.424.303 39,6% 17.511.840 36,4% 17.682.581 37,9%
Posizione finanziaria netta a breve 11.773.883 21,8% 5.712.792 11,9% 3.748.380 8,0%
Debiti finanziari a medio lungo 13.571.906 25,1% 12.947.527 26,9% 12.364.258 26,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 13.571.906 251% 12.947.527 26,9% 12.364.258 26,5%
Posizione finanziaria netta totale 25.345.789 46,9% 18.660.318 38,8% 16.112.638 34,5%
Capitale netto 28.751.770 53,1% 29.399.461 61,2% 30.601.011 65,5%
Totale Fonti di finanziamento 54.097.559 | 100,0% 48.059.779 | 100,0% 46.713.649 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 3.100.196 3.510.653

+ | Ammortamenti 2.460.315 2.624.949

+/- | Variazione CCNc 7.145.274 2.855.725

+/- | Imposte dell'esercizio 1.463.686 1.320.440

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 11.242.099 8,1% 7.670.887 5,4%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.221.120 3.085.830

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 824.334 1.209.599

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 364.361 8.039

+ | Proventi finanziari 222.993 275.987

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 7.783.999 5,6% 3.643.406 2,6%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 105.924 12.912

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 7.889.923 5,7% 3.630.494 2,6%
Oneri finanziari 1.413.200 1.250.854

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 624.379 583.269

+/- | Variazione patrimonio netto 208.748 168.040

= | Flusso di cassa netto del periodo 6.061.091 4,4% 1.964.412 1,4%
Indebitamento netto a breve iniziale 11.773.883 -8,5% 5.712.792 -4,0%
Indebitamento netto a breve finale 5.712.792 -4,1% 3.748.380 -2,7%
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ATTIVITA ARTISTICHE, SPORTIVE, ECC...

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -1,2% 4,9% 3,6%
EMILIA-ROMAGNA 2,5% 8,2% 10,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -16,8% 0,9% -16,0%
EMILIA-ROMAGNA -2,0% 10,0% 7,8%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 13,8% 5,9% 10,0% 4,8% -11,1% -6,2%
EMILIA-ROMAGNA 7,0% 3,3% 2,8% 1,4% -1,8% -2,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 11,9% 5,6% 7,2% 1,17 1,04 1,40
EMILIA-ROMAGNA 5,9% 2,9% 2,1% 1,19 1,12 1,33
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 87,9% 74,0% 71,2% 52,8% 40,4% 40,2%
EMILIA-ROMAGNA 49,4% 47,2% 48,0% 29,7% 30,0% 32,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI-CESENA 33,0% 30,4% 29,7% 1,66 1,83 1,77
EMILIA-ROMAGNA 18,8% 16,7% 15,8% 1,66 1,57 1,50
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 4,5% -3,7% -6,5%
EMILIA-ROMAGNA 0,3% -9,3% -1,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 34,6% 31,9% 33,9% 53,1% 54,8% 55,0%
EMILIA-ROMAGNA 50,2% 50,1% 54,4% 80,6% 81,5% 82,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,82 0,99 0,54 1,17 1,04 1,40
EMILIA-ROMAGNA 0,66 0,73 0,55 1,19 1,12 1,33
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 9,10 1,13 1,20 1,3% 5,0% 6,0%
EMILIA-ROMAGNA 3,81 3,48 1,40 1,5% 0,8% 1,5%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 51,6% 60,8% 36,9% 29,9% 56,7%
EMILIA-ROMAGNA 47,0% 53,7% 42,9% 9,3% 17,9%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,6% 5,7% -8,7%
EMILIA-ROMAGNA 0,5% -11,3% -2,3%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 60.621.518 | 100,0% 59.871.369 | 100,0% 62.802.461 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 61.488.576 | 101,4% 44.295.299 74,0% 37.127.986 59,1%
Acquisti +/- Variazione magazzino 6.848.689 | -11,3% 6.340491| -10,6% 6.833.167 | -10,9%
Capitalizzazioni interne 1.271.957 2,1% 1.201.240 2,0% 1.098.861 1,7%
Servizi/God. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -63.266.842 | -104,4% -54.692.848 | -91,4% -49.477.856 | -78,8%
Valore aggiunto 53.266.520 87,9% 44.334.569 74,0% 44.718.285 71,2%
Costo del lavoro -32.023.821 | -52,8% 24215111 -40,4% 25241413 | -40,2%
Accantonamenti per rischi -1.243.090 2,1% -1.930.000 -3,2% -810.000 -1,3%
MOL (EBITDA) 19.999.609 33,0% 18.189.458 30,4% 18.666.872 29,7%
Ammortamenti e svalutazioni -12.802.777 | -21,1% -14.824.782 | -24,8% -14.176.362 |  -22,6%
MON (EBIT) 7.196.832 11,9% 3.364.676 5,6% 4.490.510 7,2%
Proventi e oneri finanziari -791.098 -1,3% -2.966.968 -5,0% -3.755.496 -6,0%
Proventi e oneri straordinari 518.670 0,9% -1.499.522 -2,5% -3.891.028 -6,2%
Utile ante imposte 6.924.404 11,4% -1.101.814 -1,8% -3.156.014 -5,0%
Imposte correnti e differite -4.213.339 -7,0% -1.114.751 -1,9% -943.449 -1,5%
Utile (perdita) netto 2.711.065 4,5% -2.216.565 -3,7% -4.099.463 -6,5%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 15.513.842 25,6% 12.608.217 21,1% 10.076.899 16,0%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 79.769.858 | 114,8% 77.119.360 | 105,3% 68.651.994 | 103,9%
(Debiti commerciali) 66.918.433 |  -96,3% -59.880.328 | -81,7% -55.735.559 | -84,4%
Rimanenze 3.722.392 5,4% 3.772.909 5,1% 3.708.985 5,6%
(TFR e Altri fondi) -12.946.013 | -18,6% 21174916 | -289% 24217150 | -36,7%
Altre attivita/(passivita) a breve -44.648.068 | -64,2% -42.202.289 | -57,6% -52.858.035 | -80,0%
Capitale circolante netto commerciale -41.020.263 | -59,0% -42.365.264 | -57,8% -60.449.765 | -91,5%
Immobilizzazioni materiali nette 52.308.796 75,3% 51.879.225 70,8% 50.620.503 76,6%
Immobilizzazioni immateriali nette 40.687.795 58,5% 47.978.524 65,5% 54.735.925 82,8%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 17.528.193 25,2% 15.771.084 21,5% 21.164.352 32,0%
Capitale immobilizzato netto 110.524.784 | 159,0% 115.628.833 | 157,8% 126.520.780 | 191,5%
Capitale investito netto 69.504.521 | 100,0% 73.263.569 | 100,0% 66.071.015 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -9.566.946 | -13,8% -11.448.166 | -15,6% -15.922.633 |  -24,1%
Debiti finanziari a breve 20.360.162 29,3% 21.297.789 29,1% 12.368.685 18,7%
Posizione finanziaria netta a breve 10.793.216 15,5% 9.849.623 13,4% -3.553.948 -5,4%
Debiti finanziari a medio lungo 20.495.114 29,5% 26.544.694 36,2% 26.746.128 40,5%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 20.495.114 29,5% 26.544.694 36,2% 26.746.128 40,5%
Posizione finanziaria netta totale 31.288.330 45,0% 36.394.318 49,7% 23.192.180 351%
Capitale netto 38.216.191 55,0% 36.869.251 50,3% 42.878.835 64,9%
Totale Fonti di finanziamento 69.504.521 | 100,0% 73.263.569 | 100,0% 66.071.015 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 3.364.676 4.490.510

+ | Ammortamenti 14.336.070 14.002.669

+/- | Variazione CCNc 1.345.001 18.084.501

+/- | Imposte dell'esercizio 1.114.751 943.449

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 17.930.996 29,9% 35.634.231 56,7%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.262.610 4.182.290

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 17.770.807 17.066.716

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.750.227 5.393.268

+ | Proventi finanziari 5.159.258 2.571.072

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 3.807.064 6,4% 11.563.029 18,4%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 1.656.451 2.143.370

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 2.150.613 3,6% 9.419.659 15,0%
Oneri finanziari 8.126.226 6.326.568

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 6.049.580 201.433

+/- | Variazione patrimonio netto 869.625 10.109.047

= | Flusso di cassa netto del periodo 943.592 1,6% 13.403.571 21,3%
Indebitamento netto a breve iniziale 10.793.216 -18,0% 9.849.623 -15,7%
Indebitamento netto a breve finale 9.849.623 -16,5% 3.553.948 5,7%
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SERVIZI ALLE PERSONE

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 2,2% -0,3% 2,0%
EMILIA-ROMAGNA 1,5% 24% 3,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA 3,3% 0,7% 3,9%
EMILIA-ROMAGNA 2,5% 54% 8,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -4,2% -3,9% -4,4% -10,0% -9,3% -9,8%
EMILIA-ROMAGNA 9,1% 8,1% 11,3% 3,1% 2,5% 4,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROS CAPITAL TURNOVER
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -7,6% -7,0% -7,6% 0,55 0,56 0,58
EMILIA-ROMAGNA 6,6% 5,9% 8,0% 1,39 1,36 1,42
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 46,4% 46,8% 47,3% 38,2% 38,5% 40,0%
EMILIA-ROMAGNA 48,9% 49,5% 50,9% 29,1% 29,8% 30,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
MOL/FATTURATO VA/CDL
2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 8,2% 8,1% 7,1% 1,21 1,22 1,18
EMILIA-ROMAGNA 19,7% 19,0% 20,6% 1,68 1,66 1,70
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -9,5% -10,3% -10,0%
EMILIA-ROMAGNA 3,2% 1,9% 3,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 47,0% 45,8% 44,0% 73,0% 72,6% 70,6%
EMILIA-ROMAGNA 56,8% 57,4% 59,7% 76,9% 83,1% 85,3%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,66 0,74 0,76 0,55 0,56 0,58
EMILIA-ROMAGNA 0,57 0,63 0,58 1,39 1,36 1,42
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. N.C. N.C. 5,2% 5,0% 4,9%
EMILIA-ROMAGNA 413 3,71 4,24 1,6% 1,6% 1,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 83,3% 86,6% 85,0% 3,2% 14,1%
EMILIA-ROMAGNA 31,6% 34,5% 32,0% 12,4% 16,5%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA -7,0% -8,1% -8,1%
EMILIA-ROMAGNA 6,2% 3,7% 7,0%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 35.406.521 | 100,0% 36.195.400 | 100,0% 36.102.167 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 895.569 2,5% 816.977 2,3% 587.124 1,6%
Acquisti +/- Variazione magazzino -4.400.933 | -12,4% -4.718481| -13,0% -4.756.024 | -13.2%
Capitalizzazioni interne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione -15.488.598 |  -43,7% -15.344.617 | -424% -14.872.823 |  -41,2%
Valore aggiunto 16.412.559 46,4% 16.949.279 46,8% 17.060.444 47,3%
Costo del lavoro -13.520.347 |  -38,2% -13.932.188 | -38,5% -14.429.861 | -40,0%
Accantonamenti per rischi 0 0,0% -81.942 0,2% -80.000 -0,2%
MOL (EBITDA) 2.892.212 8,2% 2.935.149 8,1% 2.550.583 71%
Ammortamenti e svalutazioni -5.599.015| -15,8% -5.458.586 | -15,1% -5.312.052 | -14,7%
MON (EBIT) -2.706.803 -1,6% -2.523.437 -7,0% -2.761.469 -1,6%
Proventi e oneri finanziari -1.823.599 -5,2% -1.800.946 -5,0% -1.753.606 -4,9%
Proventi e oneri straordinari 554.663 1,6% 99.464 0,3% 554.804 1,5%
Utile ante imposte -3.975.739 | -11,2% 4224919 | -11,7% -3.960.271 | -11,0%
Imposte correnti e differite 619.291 1,7% 514.533 1,4% 366.537 1,0%
Utile (perdita) netto -3.356.448 -9,5% -3.710.386 | -10,3% -3.593.734 | -10,0%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 2.242.567 6,3% 1.748.200 4,8% 1.718.318 4,8%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 11.958.743 16,1% 11.539.570 15,7% 12.073.935 16,9%
(Debiti commerciali) -22.201.292 | -30,0% -20.045.701 | -27,2% -22.107.958 |  -31,0%
Rimanenze 1.165.728 1,6% 1.112.203 1,5% 1.300.572 1,8%
(TFR e Altri fondi) -7.093.307 -9,6% -7.047.811 -9,6% -7.399.587 | -10,4%
Altre attivita/(passivita) a breve -4.718.529 6,4% -4.276.696 -5,8% -4.876.713 -6,8%
Capitale circolante netto commerciale -20.888.657 | -28,2% -18.718.435 | -25,4% -21.009.751 |  -29,5%
Immobilizzazioni materiali nette 79.930.696 | 107,9% 78.980.970 | 107,3% 78.858.335| 110,6%
Immobilizzazioni immateriali nette 4.995.379 6,7% 4.734.708 6,4% 4.665.248 6,5%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 10.041.145 13,6% 8.643.864 11,7% 8.812.470 12,4%
Capitale immobilizzato netto 94.967.220 | 128,2% 92.359.542 | 125,4% 92.336.053 | 129,5%
Capitale investito netto 74.078.563 | 100,0% 73.641.107 | 100,0% 71.326.302 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -2.950.749 -4,0% -2.774.089 -3,8% -2.880.033 -4,0%
Dehiti finanziari a breve 7.722.542 10,4% 9.358.565 12,7% 9.053.026 12,7%
Posizione finanziaria netta a breve 4.771.793 6,4% 6.584.476 8,9% 6.172.993 8,7%
Debiti finanziari a medio lungo 24.719.277 33,4% 24.774.450 33,6% 24.525.362 34,4%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 24.719.277 33,4% 24.774.450 33,6% 24.525.362 34,4%
Posizione finanziaria netta totale 29.491.071 39,8% 31.358.926 42,6% 30.698.355 43,0%
Capitale netto 44.587.492 60,2% 42.282.181 57,4% 40.627.947 57,0%
Totale Fonti di finanziamento 74.078.563 | 100,0% 73.641.107 | 100,0% 71.326.302 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 2.523.437 2.761.469

+ | Ammortamenti 5.345.627 5.187.451

+/- | Variazione CCNc 2.170.222 2.291.316

+/- | Imposte dell'esercizio 514.533 366.537

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 1.166.501 3.2% 5.083.835 14,1%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.876.555 4.591.280

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 205.679 404.434

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 1.397.281 168.606

+ | Proventi finanziari 49.653 41.712

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 1.468.799 -4,1% 38.773 -0,1%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 46.468 555.162

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 1.422.331 -3,9% 516.389 1,4%
Oneri finanziari 1.850.599 1.795.318

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 55.173 249.088

+/- | Variazione patrimonio netto 1.405.075 1.939.500

= | Flusso di cassa netto del periodo 1.812.682 -5,0% 411.483 1,1%
Indebitamento netto a breve iniziale 4.771.793 -13,2% 6.584.476 -18,2%
Indebitamento netto a breve finale 6.584.476 -18,2% 6.172.993 17,1%
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ICT

Indici di sviluppo del settore

Fatturato totale. Variazioni percentuali Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti

2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -28,7% -6,1% -33,1%
EMILIA-ROMAGNA 4,8% -0,2% 4,7%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Valore aggiunto totale. Variazioni % Anni 2012-2014. Valori non deflazionati. Societa di capitale compresenti
2012 2013 2014 Var. 14/12
FORLI'-CESENA -2,6% 11,8% 8,9%
EMILIA-ROMAGNA 6,5% 5,1% 11,9%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio economico
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.
ROI OPERATIVO ROI OPERATIVO - ROD

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 12,4% 10,9% 18,3% 9,6% 7,7% 15,3%
EMILIA-ROMAGNA 21,4% 24,3% 25,2% 16,5% 19,1% 20,6%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROS CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 4,2% 4,2% 7,7% 2,98 2,61 2,37
EMILIA-ROMAGNA 5,2% 5,1% 5,6% 415 475 4,52
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

VA/IFATTURATO CDL/FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 28,5% 39,0% 46,4% 21,2% 31,2% 34,1%
EMILIA-ROMAGNA 32,4% 32,9% 34,7% 22,8% 23,4% 24,4%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MOL/FATTURATO VA/CDL

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 6,7% 7,7% 11,9% 1,35 1,25 1,36
EMILIA-ROMAGNA 9,2% 9,2% 10,0% 1,42 1,41 1,42
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio economico. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

RISULT.ES./FATT.
2012 2013 2014

FORLI'-CESENA 2,1% 0,7% 74%
EMILIA-ROMAGNA 1,7% 2,1% 1,6%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
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Analisi dell’equilibrio patrimoniale
Analisi dell'equilibrio patrimoniale. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

Cap.proprio/lmm.ni tot.

Cap.proprio + Cap.terzi a mit/Imm.ni tot

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 95,1% 94,2% 94,7% 118,8% 117,0% 118,0%
EMILIA-ROMAGNA 87,3% 91,2% 88,9% 103,5% 108,8% 109,0%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell’equilibrio finanziario
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBT-EQUITY CAPITAL TURNOVER

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 0,56 0,35 0,34 2,98 2,61 2,37
EMILIA-ROMAGNA 0,29 0,14 0,20 415 475 4,52
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

MON / GEST.FINANZIARIA GEST.FINANZ /| FATTURATO

2012 2013 2014 2012 2013 2014
FORLI'-CESENA N.C. 8,50 15,07 N.C. 0,5% 0,5%
EMILIA-ROMAGNA 101,17 22,55 29,90 0,1% 0,2% 0,2%
Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale
Analisi dell'equilibrio finanziario. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

DEBITI FINANZ. TOTALI / FATT. FCOC / FATT.

2012 2013 2014 2013 2014
FORLI'-CESENA 16,4% 14,2% 17,3% 14,1% 6,1%
EMILIA-ROMAGNA 9,1% 4,5% 6,4% 9,5% 5,8%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Analisi della redditivita netta complessiva
Analisi della redditivita nefta complessiva. Forli-Cesena e Emilia-Romagna a confronto.

ROE
2012 2013 2014
FORLI'-CESENA 7,9% 1,7% 17,3%
EMILIA-ROMAGNA 5,6% 6,9% 5,2%

Fonte: ns. elaborazione su archivio bilanci delle societa di capitale

Rendistato medio

2012 2013 2014

Rendistato medio 4,6% 3.4% 2,1%

Fonte: Banca d'ltalia
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Conti Economici aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Fatturato 284.960.490 | 100,0% 203.102.766 | 100,0% 190.738.664 | 100,0%
Proventi ordinari diversi 10.278.790 3,6% 8.247.631 4.1% 7.376.337 3,9%
Acquisti +/- Variazione magazzino -144.872.769 | -50,8% -61.955.005 | -30,5% -40.618.550 | -21,3%
Capitalizzazioni interne 690.758 0,2% 1.088.912 0,5% 1.199.199 0,6%
ServizilGod. Beni di terzi/Oneri div. di gestione 69.841.776 | -24,5% -71.354.463 | -351% -70.234.931| -36,8%
Valore aggiunto 81.215.493 28,5% 79.129.841 39,0% 88.460.719 46,4%
Costo del lavoro -60.313.335 | -21,2% -63.407.762 | -31,2% -64.980.968 | -34,1%
Accantonamenti per rischi -1.742.175 -0,6% -117.543 -0,1% -823.277 -0,4%
MOL (EBITDA) 19.159.983 6,7% 15.604.536 1,7% 22.656.474 11,9%
Ammortamenti e svalutazioni -7.282.418 -2,6% -1.114.376 -3,5% -7.910.077 -4.1%
MON (EBIT) 11.877.565 4,2% 8.490.160 4,2% 14.746.397 7,7%
Proventi e oneri finanziari 867.593 0,3% -999.131 -0,5% -978.513 -0,5%
Proventi e oneri straordinari -2.620.656 -0,9% -1.092.094 -0,5% 6.581.044 3,5%
Utile ante imposte 10.124.502 3,6% 6.398.935 3.2% 20.348.928 10,7%
Imposte correnti e differite -4.045.793 -1,4% -4.988.055 -2,5% -6.220.794 -3,3%
Utile (perdita) netto 6.078.709 2,1% 1.410.880 0,7% 14.128.134 7,4%
Cash-Flow (Utile + amm.ti e svalutazioni) 13.361.127 4,7% 8.525.256 4,2% 22.038.211 11,6%
Stati Patrimoniali aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro. Forli-Cesena.

2012 % 2013 % 2014 %
Crediti commerciali 148.844.917 | 114,8% 154.045.466 | 138,0% 154.497.375| 120,0%
(Debiti commerciali) -105.598.387 | -81,5% -116.212.220 | -104,1% -109.193.626 | -84,8%
Rimanenze 65.305.467 50,4% 51.512.068 46,1% 51.740.770 40,2%
(TFR e Altri fondi) -22.430.253 |  -17,3% -23.040.296 | -20,6% -27.102.527 | -21,0%
Altre attivita/(passivita) a breve -43.561.665 | -33,6% -42.551.209 | -38,1% -42.378.460 |  -32,9%
Capitale circolante netto commerciale 42.560.079 32,8% 23.753.809 21,3% 27.563.533 21,4%
Immobilizzazioni materiali nette 43.148.030 33,3% 43.389.053 38,9% 42.046.946 32,7%
Immobilizzazioni immateriali nette 9.959.695 7,7% 10.680.081 9,6% 11.038.943 8,6%
Immobilizzazioni finanziarie e titoli a lungo 33.933.037 26,2% 33.828.637 30,3% 48.115.047 37,4%
Capitale immobilizzato netto 87.040.762 67,2% 87.897.771 78,7% 101.200.936 78,6%
Capitale investito netto 129.600.841 | 100,0% 111.651.580 | 100,0% 128.764.469 | 100,0%

2012 % 2013 % 2014 %
(Disponibilita liquide) -26.075.104 |  -20,1% -27.603.392 |  -24,7% -32.307.464 |  -25,1%
Debiti finanziari a breve 52.189.290 40,3% 36.446.600 32,6% 41.708.476 32,4%
Posizione finanziaria netta a breve 26.114.186 20,2% 8.843.208 7,9% 9.401.012 7,3%
Debiti finanziari a medio lungo 20.624.296 15,9% 20.040.912 17,9% 23.534.506 18,3%
Posizione finanziaria netta a medio lungo 20.624.296 15,9% 20.040.912 17,9% 23.534.506 18,3%
Posizione finanziaria netta totale 46.738.482 36,1% 28.884.120 25,9% 32.935.518 25,6%
Capitale netto 82.738.449 63,9% 82.767.460 74,1% 95.878.941 74,4%
Totale Fonti di finanziamento 129.476.931 | 100,0% 111.651.580 | 100,0% 128.814.459 | 100,0%
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Rendiconti finanziari aggregati delle societa di capitale in serie storica 2012-2014. Valori assoluti in euro con flussi rapportati al fatturato. Forli-Cesena.

2013 2014

+ | MON 8.490.160 14.746.397

+ | Ammortamenti 6.408.136 6.972.478

+/- | Variazione CCNc 18.806.270 3.809.724

+/- | Imposte dell'esercizio 4.988.055 6.220.794

= | Flusso di cassa operativo corrente (FCOC) 28.716.511 14,1% 11.688.357 6,1%

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni materiali 3.882.755 2.123.154

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in imm.ni immateriali 3.688.422 3.819.859

+/- | Investimenti/Disinvestimenti in attivita finanziarie 955.503 14.566.002

+ | Proventi finanziari 832.404 961.862

= | Flusso di cassa operativo disponibile (Free cash flow) 21.022.235 10,4% 7.858.796 -4,1%

+/- | Proventi e oneri straordinari e accessori 169.441 6.814.416

= | Flusso di cassa al servizio del debito e dell'equity 21.191.676 10,4% 1.044.380 -0,5%
Oneri finanziari 1.831.535 1.940.375

+/- | Incremento/decremento finanziamenti m/l termine 583.384 3.493.594

+/- | Variazione patrimonio netto 1.381.869 1.016.653

= | Flusso di cassa netto del periodo 17.394.888 8,6% 507.814 -0,3%
Indebitamento netto a breve iniziale 26.114.186 -12,9% 8.843.208 -4,6%
Indebitamento netto a breve finale 8.719.298 -4,3% 9.351.022 -4,9%

167




